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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTI NAVRHU
1.1. Souvislosti, odiivodnéni a cile navrhu

Finan¢ni krize odhalila v globalnim finanénim systému mnoho zranitelnych mist. Zdiraznila,
jak rychle mohou byt rizika krystalizujici v jednom sektoru pfendsena do celého finan¢niho
systému, a to s vaznymi duasledky pro vSechny ucastniky na financnim trhu a pro stabilitu
trha.

Tento navrh je soucasti ambiciézniho programu Komise pro rozsifeni odpovidajicich pravnich
predpisii a dohledu na viechny subjekty a innosti, které v sob& nesou vyznamna rizika'.
Navrhované pravni ptedpisy zavedou harmonizované pozadavky na subjekty zabyvajici se
spravou a fizenim alternativnich investi¢nich fondd (spravci AIF). Pokud jde o tupravu
pravnich piedpisti, zdtraznily Evropsky parlament” a skupina na vysoké trovni pro finanéni
dohled, které predseda Jacques de Larosiére’, potfebu uzsi spoluprace s timto odvétvim. Ta je
také predmétem pokracujici diskuse na mezindrodni rovni, napf. v rdmci pracovni ¢innosti
skupiny G-20, IOSCO a Foéra pro finan¢ni stabilitu.

Doty¢né fondy jsou definovany jako veskeré fondy, které nejsou upraveny smérnici
o SKIPCP*. Spravci AIF v soucasné dob& spravuji aktiva v hodnot& priblizng 2 bilionit EUR,
pfi¢emz pouZzivaji fadu investi¢nich postupt, investuji na riznych trzich s aktivy a zohlednuji
rizné druhy investort. Sektor zahrnuje zajiStovaci fondy a soukromé kapitdlové fondy
arovnéZ nemovitostni investicni fondy, komoditni fondy, fondy pro investice do
infrastruktury a jiné druhy institucionélnich fonda.

Finan¢ni krize zvyraznila rozsah zranitelnosti spravett AIF vii¢i mnoha druhtim rizik. Tato
rizika se bezprostfedné tykaji investort do t€chto fondi a také predstavuji hrozbu pro vétitele,
obchodni protistrany a pro stabilitu a integritu evropskych finan¢nich trhl. Tato rizika mayji
fadu podob:

Zdroj rizika

Obezfetnostni o ® piimé vystaveni systémové dilezitych bank odvétvi spravet AIF
(systémova) rizika na
makrourovni ® procyklicky dopad stadniho chovani a soustfedéni rizik v urcitych

segmentech trhu a snizovani zadluzenosti na likviditu a stabilitu
financ¢nich trhti

Sdéleni Komise pro jarni zasedani Evropské rady, biezen 2009. Viz
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/09/351&format=HTML&aged=0&languag
e=EN&guilLanguage=en.

Zprava Evropského parlamentu obsahujici doporuceni Komisi o zajistovacich fondech a soukromych
kapitalovych fondech (A6-0338/2008), tzv. ,,Rasmussenova zprava®, a zprava tykajici se pruhlednosti
institucionalnich investorti (A6-0296-2008), tzv. ,,Lehnova zprava“.

Zprava skupiny na vysoké urovni pro finanéni dohled v EU, 25. unora 2009, s. 25.
Viz http://ec.europa.eu/internal market/finances/docs/de larosiere report en.pdf.

Smérnice 2009/.../ES o koordinaci pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do ptevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (ptepracované znéni).
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Ol?ezretnostpl rizika na | e ogslabeni internich systém@ fizeni rizik, pokud jde o trzni rizika, rizika
mikrourovni protistran, rizika bilan¢ni likvidity a obchodni rizika

Ochrana investort e nedostateCné zvetejnovani informaci pro investory tykajicich se investi¢ni
politiky, fizeni rizik, internich postupti

® stiety zajmu a selhani fizeni fondl, zejména s ohledem na odmény,
ocenovani a vykon administrativnich ¢innosti

Efektivnost a integrita | ¢ dopad dynamického obchodovani a postupti kratkého prodeje na

trhu fungovani trhu

® prostor pro zneuzivani trhu v souvislosti s nékterymi postupy, jako je
napt. kratky prode;j

Dopad na trh' _Pr0 | e nedostate¢na prithlednost pfi vytvafeni podili ve spolecnostech
kontrolovani podniki kotovanych na burze (napf. prostiednictvim vypijéky akcii, rozdilovych
smluv) nebo jednani ve shod¢ pii aktivistické strategii

Dopad na spolecnosti | ¢ moznost nesouladu pobidek ve spravé portfoliovych spole¢nosti, zejména
kontrolované spravci ve vztahu k pouzivani dluhového financovani

AIF ® nedostatecna prihlednost a kontrola ze strany vefejnosti u spolecnosti,

které jsou predmétem odkupu

Podoba a intenzita téchto rizik se mezi obchodnimi modely li§i. Obezietnostni rizika na
makrourovni spojend s vyuzivanim pakového efektu se napt. v prvni fad¢ vztahuji na ¢innosti
zajiStovacich fondli a komoditnich fondi, zatimco rizika spojend s fizenim portfoliovych
spole€nosti jsou Gzce svazana se soukromymi kapitdlovymi fondy. Jina rizika, jako jsou napf.
rizika vztahujici se k fizeni obezietnostnich rizik na mikroturovni a k ochrané investord, jsou
spole¢na vSem druhtim spravci AIF.

Prestoze spravci AIF nebyli pticinou krize, ocita se odvétvi kvili neddvnym udéalostem pod
vaznym tlakem. Rizika spojend s jejich ¢innostmi se v poslednich mésicich projevila v
odvétvi spravett AIF a v n€kterych ptipadech mohla pfispét k otfeslim na trzich. ZajiStovaci
fondy naptiklad pfisp€ly k inflaci cen aktiv a k rychlému ristu trhi se strukturovanymi
uvérovymi produkty. Nahly rozpad velkych pozic vyuZivajicich pakovy efekt v reakci na
zptisnéné uveérove podminky a zadosti investorti o vyplaceni podili mél procyklicky dopad na
oslabujici trhy a mohl poskodit likviditu trhu. Fondy zajiStovacich fondu se potykaly
s vaznymi problémy s likviditou: nemohly dostate¢né rychle likvidovat aktiva, aby uspokojily
zadosti investorti o hotovost, coz vedlo nékteré fondy zajiStovacich fondl k zastaveni nebo
jinému omezeni vyplaceni. Komoditni fondy pfispély na konci roku 2007 ke vzniku
cenovych bublin na trhu komodit.

Na druhou stranu soukromé kapitalové fondy diky svym investi¢énim strategiim a jinému
vyuzivani pakového efektu nez zajiStovaci fondy nepiispély ke zvySeni obezietnostnich rizik
na makrourovni. Tyto fondy se potykaji s problémy, které se tykaji dostupnosti tvéra
a finan¢niho zdravi jejich portfoliovych spolecnosti. Neschopnost ziskat pakovy efekt vyrazné
omezila pocet odkupi a tada portfoliovych spolecnosti, které predtim byly pfedmétem
odkupti vyuzivajicich pakovy efekt, jen obtizné€ hled4 nadhradni kapital.

Vzhledem k tomu, Ze tato rizika pvekracuji hranice, je nutné stanovit soudriny pravni
ramec na urovni EU:

V soucasné dob¢ jsou Cinnosti spravci AIF upraveny kombinaci vnitrostatnich spravnich
ptedpisii tykajicich se financi a prava spolecnosti a obecnych ustanoveni prava Spolecenstvi.
V nékterych oblastech jsou doplnény normami, které byly vypracovany odvétvim. Nedavny
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vyvoj vSak ukazal, ze néktera rizika spojend se spravci AIF byla podcenéna a nejsou
stavajicimi pravidly dostatecné oSetfena. To Casteéné odrazi pfevazné vnitrostatni nastaveni

stavajicich pravidel, tj. pravni prostfedi odpovidajicim zplsobem neodrazi pieshrani¢ni
podobu rizik.

To je zvlasté zietelné ve vztahu k U¢innému dohledu nad obezietnostnimi riziky na
makrotrovni a jejich kontrole. Jednotliva a kolektivni ¢innost velkych spravci AIF, zejména
téch, ktefi ve velkém méfitku vyuzivaji pakovy efekt, zesiluje pohyby trhu a pfispéla
k pokracujici nestabilité finan¢nich trhl v celé Evropské unii. V soucasné dobé vSak nejsou na
evropské urovni k dispozici u€inné mechanismy ke sbéru, sdruzovani a analyze informaci o
téchto rizicich.

Kvalita fizeni rizik ze strany spravci AIF muze také mit pfeshranicni rozmér: investofi,
véfitelé a obchodni protistrany spravct AIF maji domicil v jinych ¢lenskych statech a zaviseji
na kontroldch provadénych spravci AIF. V soucasné dobé€ se Cinnosti v oblasti dozoru nad
vykonem ¢innosti spravett AIF velmi lisi.

MV

Tento rozttistény piistup neni schopen silné¢ a komplexnim zpisobem ¢elit rizikim v tomto
odvétvi. U¢inné preshraniéni fizeni téchto rizik vyzaduje spole¢né chapani povinnosti spravci
AIF, koordinovany pfistup k dohledu nad postupy fizeni rizik, vnitfnimu fizeni a prithlednosti
a jasna opatfeni na podporu organt dohledu pfii fizeni téchto rizik, a to jak na vnitrostatni
urovni, tak prostfednictvim ucinné spoluprace v oblasti dohledu a pfedavani informaci na
evropské trovni.

Soucasné roztfisténi pravniho prostfedi také vede k pravnim a spravnim piekazkdm
v ucinném pieshrani¢énim nabizeni AIF. Vykonavaji-li spravci AIF svou ¢innost v souladu
s pfisnymi spoleCnymi pozadavky, neexistuje zaddny ziejmy diivod, pro¢ by spravce AIF
s domicilem v jednom ¢lenském staté¢ nemohl nabizet AIF profesionalnim investortim na trhu
v jiném Clenském state.

V navaznosti na tyto slabiny a nedostatky ve stavajicim pravnim ramci se Evropskéd komise
zavazala predlozit navrh komplexniho pradvniho néstroje, ktery zavede normy regulace a
dohledu pro zajistovaci fondy, investory v oblasti soukromého kapitdlu a dal$i systémové
dilezité aktéry na trhu.

Ackoli je zlepSeni regulace a dohledu v oblasti spravcii AIF na evropské urovni dilezité a
nezbytné, mélo by byt doprovazeno soubéZznymi iniciativami v ostatnich kli€ovych zemich,
aby bylo pln¢ uc¢inné. Evropska komise doufd, Ze z4sady obsazené v tomto navrhu budou
predstavovat dilezity prispévek do diskuse o posileni struktury celosvétového piistupu k
dohledu nad odvétvim AIF. Komise bude i1 nadéle spolupracovat s mezinarodnimi partnery,
zejména se Spojenymi staty, aby bylo zajiSténo sblizovani pravnich piedpisii a dohledu v
oblasti pravidel vztahujicich se na spravce AIF a aby se zabranilo ptfekryvani pravnich
ptedpist.

1.2. Priprava navrhu: konzultace a posouzeni dopadi

Evropska komise provedla rozsahlé konzultace tykajici se pfiméfenosti pravnich opatfeni,
pokud jde o spravce fondi nepatiicich mezi SKIPCP a nabizeni téchto fondii v Evropské unii.
Konzultace se také zvlasté¢ zamétily na fadu otdzek tykajicich se Cinnosti zajistovacich fondi.
Cetné iniciativy a studie, ze kterych Komise &erpala pro uéely tohoto navrhu pravniho
piedpisu, jsou podrobn¢ popsany v posouzeni dopadd.
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2. OBECNY PRISTUP

Tento navrh se zamétuje na Cinnosti, které jsou pro odvétvi spravett AIF specifické nebo z néj
vyplyvaji, a proto je tieba je fesit prostiednictvim cilenych predpisii. Rada obav, které jsou v
souvislosti s ¢innostmi spravcltl AIF vyjadfovany, je spojena s jednanim (napft. kratky prode;j,
vypujcka akcii nebo jiné ndstroje za ucelem vytvareni podilu ve spolecnosti), které neni
omezeno pouze na tuto kategorii U€astnika na finan¢nim trhu. Aby bylo mozné tyto obavy
uc¢inné a soudrznym zpusobem vyiesit, je tfeba pfijmout komplexni opatieni, ktera se vztahuji
na viechny tcéastniky na trhu, ktefi se zabyvaji p¥islusnymi &innostmi. Rada t&chto otizek
bude zékladem ptezkumu pfisluSnych smérnic EU, které zajisti odpovidajici oblast pisobnosti
a obsah vSech napravnych opatteni.

Tento navrh je proto zaméien na feSeni otazek, které vyzaduji konkrétni ustanoveni pro
spravce AIF a jejich obchodni ¢innost. Cilem navrhované smérnice je:

e stanovit spolehlivy a harmonizovany ramec EU, aby mohla byt sledovana a dozorovana
rizika, ktera spravci AIF predstavuji pro investory, protistrany, jiné ucastniky na finan¢nim
trhu a finanéni stabilitu, a

e pod podminkou dodrzovani ptisnych pozadavki povolit spravetiim AIF poskytovani sluzeb
a nabizeni jejich fondl na vnitinim trhu.

Nasledujici oddil stanovi hlavni zasady, na kterych jsou zalozena ustanoveni navrhované
smérnice. Konkrétni ustanoveni jsou podrobnéji popsana v oddilu 3.5.

Spravci vSech fondi nepatiicich mezi SKIPCP musi mit podle smérnice povoleni

Ackoli v soucasné dobé€ jde o zajisStovaci fondy a soukromé kapitdlové fondy, Evropska
komise se domniva, Ze by bylo neti¢inné a kratkozraké omezit legislativni iniciativu na tyto
dvé kategorie spravcli AIF — netucinné proto, Ze jakdkoli libovolna definice by odpovidajicim
zpusobem nepodchytila vSechny ptislusné subjekty a bylo by mozno ji jednoduse obejit, a
kréatkozraké proto, ze mnoho podkladovych rizik je také obsazeno v jinych druzich €innosti
spravcit AIF. Pravnim feSenim, které bude pravdépodobné nejtrvalejsi a nejproduktivnési, je
podchytit vSechny spravce AIF, jejichZ €innosti zplsobuji tato rizika. Sprava vSech fondl
nepatiicich mezi SKIPCP a vykon administrativnich ¢innosti v nich musi byt proto v
Evropské unii povoleny a dozorovany v souladu s pozadavky smérnice.

Tento Siroky rozsah vSak neznamend stejné piedpisy pro vSechny

Podminky pro prvni povoleni a organizaci vSech spravct AIF se budou fidit spolecnym
souborem zdkladnich ustanoveni. Tato ustanoveni budou pfizpisobena riznym skupindm
aktiv tak, aby na investicni politiky nebyly uvaleny irelevantni nebo neptfiméiené pozadavky,
které pro n€ nemaji zadny vyznam. Kromé téchto spole¢nych ustanoveni predpokladd navrh
fadu konkrétnich piizpiisobenych ustanoveni, ktera se budou vztahovat pouze na spravce AIF,
kteti pouzivaji pfi spravé svych AIF urcité postupy nebo strategie (napf. systematické
vyuzivani pakového efektu ve velkém métitku, nabyvani kontroly nad spole¢nostmi), a zajisti
pfiméfenou uroven prithlednosti, pokud jde o tyto postupy.

Udéleni vyjimky de minimis spravcitm malych portfolii aktiv

Navrhovana smérnice obsahuje dvé vyjimky de minimis pro malé spravce. VSichni spravci
AIF spravujici portfolia AIF s celkovymi aktivy ve vysi do 100 milioni EUR budou z
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ustanoveni navrhované smeérnice vynati. Sprava téchto fondi nebude pravdépodobné
pfedstavovat vyznamna rizika pro finan¢ni stabilitu a G¢innost trhu. Rozsifeni téchto pravnich
poZadavkll na malé spravce by znamenalo uvaleni ndkladii a administrativni zatéZe, kterou by
pfinosy nevyvazily. V ptipadé spravci AIF, kteti spravuji pouze AIF, které nevyuzivaji
pakovy efekt, a ktefi neudéluji investorim prava na vyplaceni béhem obdobi péti let po
ziizeni kazdého AIF, se vSak pouzije prahova hodnota de minimis ve vysi 500 miliontt EUR.
Tato vyrazn¢ vyssi prahova hodnota de minimis je odivodnéna skuteCnosti, Ze spravci fondi
nevyuzivajicich padkovy efekt pravdépodobné nezpisobi systémova rizika. Spravci AIF by v
ramci smérnice neméli Zadna prava, pokud by si nezvolili moZnost pozadat v ramci smérnice
o povoleni.

v

Za téchto podminek zaméii orgadny dozoru svou pozornost na oblasti, ve kterych jsou
soustfedéna rizika. Prahova hodnota 100 milioni EUR znamend, Ze smérnice by se
vztahovala na ptiblizné 30 % spravct zajiStovacich fondu, kteti spravuji témér 90 % aktiv
zajistovacich fondi s domicilem v EU. Podchytila by témét polovinu spravci ostatnich fonda
nepatiicich mezi SKIPCP a téméf veskera aktiva investovana do jejich fondd.

Pozornost se zaméii na subjekty, které v hodnotovém fetézci Cini rozhodnuti a podstupuji
rizika

Rizika pro stabilitu trhu, G€innost a investory prameni pfedev§im z jednani a organizace
spravetl AIF a nékterych dalSich klicovych subjektl v ramci fizeni fondi a v hodnotovém
fetézci (ptipadné depozitni banky a subjekty pro ocenovani). Nejucinngj$im zptisobem, jak se
vypotadat s riziky, je zaméfit se na tyto subjekty, které jsou s ohledem na rizika spojena se
spravou AIF rozhodujici.

Spravci AIF budou moci nabizet AIF profesiondlnim investoriim

Povoleni k vykonu spravy AIF umozni spravci nabizet AIF pouze profesionalnim investorim
(jak je vymezila smérnice o trzich finan¢nich nastrojtt). Mnohé AIF s sebou ptinaseji relativné
vysoké riziko (ztraty vétSiny Ci veskerého investovaného kapitélu) a/nebo maji jiné vlastnosti,
kvili kterym jsou pro neprofesiondlni investory nevhodné. Zejména mohou investory do
investice uvazat na del§i dobu, nez je pro fondy urcené pro drobné investory pfijatelné.
Investi¢ni strategie jsou obvykle komplexni a ¢asto zahrnuji investice do nelikvidnich a tézko
ocenitelnych investic. Nabizeni téchto AIF bude proto omezeno na investory, ktefi tomuto
druhu investic dobie rozuméji a jsou schopni nést rizika s nimi spojena.

Omezeni na profesiondlni investory je v souladu se stavajici situaci v mnoha c¢lenskych
statech. Néckteré kategorie AIF, na které se vztahuje navrhovand smérnice, jako jsou fondy
zajistovacich fondii a oteviené nemovitostni investi¢ni fondy, jsou vSak v nekterych
Clenskych statech dostupné neprofesionalnim investorim, a to pod podminkou ptisné
regulaéni kontroly. Clenské staty mohou povolit jejich nabizeni neprofesionalnim investorim
v ramci svého uzemi a mohou za timto ucelem uplatnit dodate¢nd regulacni ochranna
opatteni.

... vCetné prava nabizet fondy pieshranicné

DodrZzovani pozadavkii navrhované smérnice by bylo dostacujici k tomu, aby mohli sprévci
AIF nabizet AIF profesionalnim investorim na trzich v jinych ¢lenskych statech. Preshraniéni
nabizeni by bylo podminéno pouze podanim piisluSnych informaci ptisluSnému organu
hostitelské zemé.
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Spravcim AIF bude povoleno spravovat a nabizet AIF s domicilem ve tietich zemich

V sou€asné dobé mnoho spravcli s domicilem v EU spravuje fondy, které maji domicil ve
tretich zemich, a nabizi je v Evrop€. Smérnice zavadi nové podminky zamétené na veSkerad
dalsi rizika pro evropské trhy a investory, kterd by z téchto operaci mohla vyplynout.
Zajistuje také, Ze vnitrostatni danové organy mohou od danovych orgdnt tieti zem¢ ziskat
veskeré informace, které jsou nezbytné pro uloZeni dan¢ doméacim profesionalnim
investortim, ktefi investuji do extrateritoridlnich fondl. Sprava AIF a vykon administrativnich
¢innosti v nich jsou vyhrazeny spravcim AIF s domicilem a povolenim v EU s tim, Ze spravci
AIF mohou za pfislusnych podminek povéftit funkcemi vykonu administrativnich €innosti (ale
nikoli spravy) extrateritoridlni subjekty. Zejména depozitafi jmenovani za ucelem pfijeti
penéz a aktiv do Gschovy musi byt uvérové instituce usazené v EU, které mohou povéfit jiny
subjekt funkcemi pouze za piisnych podminek. Ocenovatelé jmenovani v jurisdikcich tretich
zemi musi podléhat rovnocennym regulaénim normam. Za téchto ptisnych podminek navrhy
ptedpokladaji, Ze by spravci AIF v EU mohli nabizet AIF s domicilem ve tfetich zemich
profesiondlnim investorim v celé Evropé po uplynuti dodatecného obdobi tii let. Mezitim
mohou c¢lenské stdty umoznit nebo nadile umoZznovat spravcim AIF nabizeni AIF s
domicilem ve tretich zemich profesiondlnim investorim na svém Uzemi v souladu s
vnitrostatnimi pravnimi predpisy.

3. PRAVNI STRANKA NAVRHU

3.1. Pravni zaklad

Tento navrh vychdzi z ¢l. 47 odst. 2 Smlouvy o ES.
3.2 Subsidiarita a proporcionalita

Podle ¢l. 5 odst. 2 Smlouvy o ES vyviji Spolecenstvi ¢innost pouze tehdy a do té miry, pokud
cili navrhovaného opatieni nemize byt dosazeno uspokojivé na trovni ¢lenskych stati, a
proto, z divodu rozsahu nebo U€inkl navrhovaného opatieni, jich mize byt lépe dosazeno na
urovni Spolecenstvi.

Cinnost spraveii AIF ovlivituje investory, protistrany a finanéni trhy v jinych ¢lenskych
statech, a proto maji rizika spojend s ¢innosti spravcli AIF asto preshraniéni povahu. Uginné
sledovani obezietnostnich rizik na makrotrovni a dohled nad ¢innosti spravcit AIF proto
vyzaduje spolecnou uroven pruhlednosti a regula¢nich ochrannych opatieni v celé EU.
Smérnice také stanovi harmonizovany ramec pro bezpecné a ucinné pireshrani¢ni nabizeni
AIF, ktery by nekoordinovanym postupem ¢lenskych statli nemohl byt takto G¢inné stanoven.

Navrhovana smérnice je také proporcionalni dle pozadavki ¢l. 5 odst. 3 Smlouvy o ES.
Mnoho ustanoveni smérnice se vztahuje na konkrétni ¢innosti, a pokud spravce AIF tyto
¢innosti nevykonava, ustanoveni se nepouziji. Smérnice navic stanovi dv€ vyjimky de
minimis: spravce spravujici AIF v hodnoté pod hranici 100 miliont EUR lze zprostit
pozadavki na povoleni, nebot’ neni pravdépodobné, ze z nich vyplynou vyznamnd systémova
rizika nebo Ze budou pro fadné trhy predstavovat hrozbu. V piipad€ spravct AIF, ktefti
spravuji pouze AIF, které nevyuzivaji pakovy efekt, a ktefi neudéluji investorim prava na
vyplaceni béhem obdobi péti let po ziizeni kazdého AIF, se pouzije prahovd hodnota de
minimis ve vys§i 500 miliontt EUR.
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3.3. Volba nastroje

Volba smérnice jako pravniho néstroje pfedstavuje rozumny kompromis mezi harmonizaci a
pruznosti. Navrhovand smérnice pfedstavuje dostateCny stupenn harmonizace ke stanoveni
odpovidajiciho a bezpecného celoevropského rdmce pro povolovani spravci AIF a trvalého
dohledu nad nimi. Volba smérnice ponechdva Elenskym statim dostatecnou pruznost pii
rozhodovéani o tom, jak pfizplsobit vnitrostatni pravni fady novému ramci. To odpovida
zé4sadé¢ subsidiarity.

34. Projednavani ve vyborech

Navrh vychdzi z Lamfalussyho procesu pro regulaci finan¢nich sluzeb. Navrhovana smérnice
obsahuje nezbytné zasady, aby bylo zajiSténo, ze spravci AIF podléhaji v Evropské unii
disledné¢ vysokym normam prihlednosti a regulacniho dohledu, a pfedpokladd piijeti
podrobnych provadécich opatieni postupem projedndvani ve vyborech.

3.5. Obsah navrhu
3.5.1.  Oblast pusobnosti a definice

Navrhovana smérnice zavadi pravné zavazny rezim povolovani a dohledu pro vSechny
spravee AIF spravujici AIF v Evropské unii, aby se zajistilo, ze vSichni spravci AIF
vykonavajici ¢innost v Evropské unii podléhaji i¢innému dohledu a dozoru. Tento reZzim se
uplatni bez ohledu na ufedni domicil spravovaného AIF. Pro ucely proporcionality se
smérnice nevztahuje na spravce AIF spravujici portfolia AIF s aktivy do vySe 100 milioni
EUR nebo méné nez 500 miliontt EUR v piipadé€ spravcl AIF spravujicich pouze AIF, které
nevyuzivaji pakovy efekt a které neudé€luji investoriim prava na vyplaceni béhem obdobi péti
let po ztizeni kazdého AIF.

3.5.2.  Podminky vykonu ¢innosti a prvni povoleni

K vykonu ¢innosti v Evropské unii budou vSichni spravei AIF muset ziskat povoleni od
piislusného organu domovského ¢lenského statu. VSichni spravei AIF vykonavajici ¢innost na
evropském uzemi budou muset prokazat, Ze jsou pfimefené kvalifikovani k poskytovani
sluzeb spravy AIF, a budou muset poskytnout podrobné informace o planované cinnosti
spravett AIF, o totoznosti a vlastnostech spravovanych AIF, o fizeni spravce AIF (v¢etné
opatfeni na delegovani vykonu spravy), opatfenich na ocefiovani a uschovu aktiv a ptipadné o
systémech podavani zprav podle pravnich ptedpist. Spravci AIF budou také muset mit a
zachovavat minimalni uroven kapitalu.

K zajiSténi ucinného a trvalého ftizeni rizik spojenych s ¢innosti spravct AIF budou spréavci
AIF muset uspokojiveé prokézat ptisluSnému organu solidnost internich opatteni, pokud jde o
fizeni rizik, zejména rizik spojenych s likviditou a dalSich provoznich rizik a rizik protistran
spojenych s kratkym prodejem, dale pokud jde o fizeni a zvetfejiovani stfeti zajmu, fadné
ocenovani aktiv a zabezpeceni depozitnich/uschovnych opatfeni.

Vzhledem k riznorodosti investicnich strategii spravei AIF navrhovand smérnice
pfedpoklada, Ze presné pozadavky, zejména pokud jde o zvefejilovani informaci, budou
piizpisobeny konkrétni pouzité investicni strategii.
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3.5.3.  Zachazeni s investory

Navrhovand smérnice stanovi minimalni Groven sluZzeb a poskytovani informaci ze strany
spravcil AlF jejich (profesiondlnim) investorim, a to od pocatku a trvale, k usnadnéni jejich
hloubkové kontroly a zajiSténi pfiméfené urovné ochrany investorti. Podle navrhované
smérnice musi spravci AIF svym investorim poskytnout jasny popis investi¢ni politiky,
véetné¢ popisu druhu aktiv a vyuziti pakového efektu, politiky vyplaceni za obvyklych a
mimotadnych okolnosti, postupii ocenovani, ischovy, spravy a fizeni rizik a poplatkd, vydaji
a nakladi spojenych s investici.

3.5.4.  Informacni povinnost k regulacnim organiim

Za ucelem podpory ucinného obezietnostniho dozoru nad cinnosti spravci AIF na
makrourovni bude spravce AIF také muset pfisluSnému organu pravidelné¢ podavat zpravy
o hlavnich trzich a néstrojich, s nimiZ obchoduje, hlavnich rizikovych investicich, tdajich o
vykonnosti a soustfedéni rizik. Spravce AIF bude také muset ozndmit pfisluSnym organtim
domovského ¢lenského statu udaje o totoznosti spravovaného AIF, informace o trzich a
aktivech, do kterych bude AIF investovat, a opatfeni tykajici se organizace a fizeni rizik
stanovena v souvislosti s doty¢nym AIF.

3.5.5. Konkrétni pozadavky na spravce AIF spravujici AIF vyuzivajici pakovy efekt

Vyuzivani pakového efektu v systematicky vysoké mife umoziuje spravcim AIF ovliviiovat
trhy, na kterych investuji, pfi€emZ se miiZe jednat o nasobek vlastniho kapitdlu fondu. Navrh
zmociiuje Komisi stanovit omezeni pakového efektu prostiednictvim postupt schvalovéani ve
vyborech, je-li to nezbytné k zajisténi stability a integrity finan¢niho systému. Navrhovana
smérnice svefuje vnitrostatnim organtim dodate¢né pravomoci v mimoiadnych situacich
omezit pouzivani pakového efektu, pokud jde o jednotlivé spravce a fondy v mimotadnych
okolnostech. Dale ptfedpoklada, ze spravci AIF systematicky vyuZivajici pakovy efekt nad
vymezenou prahovou hodnotu budou muset svému domovskému organu poskytnout
informace o celkovém pakovém efektu ve vSech podobéch a jeho hlavni zdroje. Predloha
navrhu nestanovi v souvislosti s pouZitim téchto informaci pfisluSnym orgdniim Zadné
povinnosti. To vyzaduje, aby pfislusné organy téchto fondi vyuzivajicich pakovy efekt
shromazdily a ptfedaly ostatnim pfisluSnym organim informace, které jsou relevantni pro
sledovani a pouzitelné vreakci na mozné dusledky Cinnosti spraveti AIF na systémové
relevantni finanéni instituce v EU a/nebo fadné fungovani trhli, na nichZ jsou spravci AIF
¢inni.

3.5.6.  Konkrétni poZadavky na spravce AIF, kteri ziskaji ve spolecnostech rozhodujici podil

Névrh stanovi povinnost poskytovat informace ostatnim akciondifim a zastupcim
zaméstnancli portfoliové spolecnosti, ve které spravce AIF ziskal rozhodujici vliv.
Predpoklada, ze spravce AIF kaZzdoro¢né zvetejni informace o investini strategii a cilech
svého fondu, kdyz ziskd rozhodujici podil ve spolecnostech, a zvefejni obecné informace
o vykonu portfoliové spolecnosti po ziskani rozhodujiciho podilu. Tyto povinnosti podavat
zpravy se zavadéji s ohledem na nezbytnost vefejné odpovédnosti soukromych kapitdlovych
fondt a buy-out fondd za zpisob, kterym spravuji spolecnosti v Sir§im vefejném zajmu.
Pozadavky na informace fe$i domné€ly nedostatek strategickych informaci o tom, jak spravci
soukromych kapitdlovych fonda hodlaji spravovat, ¢i jak v sou€asnosti spravuji, portfoliové
spolecnosti.
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Z divodi proporcionality predloha navrhu tyto pozadavky nerozSifuje na ziskéni
rozhodujiciho podilu v malych a stfednich podnicich, a tim se snazi vyhnout tomu, aby tyto
povinnosti byly uloZzeny poskytovatelim kapitdlu pro zahijeni podnikani a rizikového
kapitalu (do té miry, do které jiz nejsou vynati z oblasti pisobnosti celé smérnice). K
uklidnéni obav o zmenSeni rozsahu informaci po vyfazeni vefejnych spolecnosti z
obchodovani majiteli soukromych kapitalovych fondi piedloha navrhu vyZzaduje, aby tyto
vytazené spole¢nosti 1 nadale podléhaly povinnostem kétovanych spolecnosti podavat zpravy,
a to po dobu az dvou let po vyfazeni z obchodovani.

3.5.7.  Prava spravcu AIF podle smérnice

K usnadnéni rozvoje jednotného trhu bude mit spravce AIF s povolenim v domovském
Clenském stat€¢ pravo nabizet své fondy profesiondlnim investorim na tzemi kteréhokoli
Clenského statu. Jako disledek vysokych spoleénych regulacnich norem dosazenych
navrhovanou smérnici nebude ¢lenskym statim povoleno ukladdat spravcim AIF s domicilem
v jiném clenském staté dodatecné pozadavky, pokud jde o nabizeni fondii profesionalnim
investoriim. Pfeshrani¢ni nabizeni AIF podléhd pouze oznamovacimu postupu, podle kterého
jsou pfislusné informace poskytnuty hostitelskému ¢lenskému stétu.

Navrhovand smérnice nestanovi prdva ve vztahu k nabizeni AIF neprofesiondlnim
investoriim. Clenské staty mohou povolit jejich nabizeni neprofesionalnim investorim v
ramci svého izemi a mohou za timto ucelem uplatnit dodate¢na regulaéni ochranna opatieni.
Tyto pozadavky nesméji byt diskriminacni povahy v zavislosti na domicilu spravce AIF.

3.5.8.  Aspekty tvkajici se tretich zemi

Navrhovana smérnice povoluje spravcim AIF nabizet AIF s domicilem ve tfeti zemi pod
podminkou, ze bude piisn¢ kontrolovan vykon hlavnich funkci subjektii poskytujicich sluzby
v téchto jurisdikcich. Vzhledem k obdobi nezbytnému ke stanoveni dodate¢nych pozadavkl v
provadécich opatfenich nabudou prava udélend podle této smérnice nabizet tyto AIF
profesionalnim investoriim ucinku teprve tfi roky po uplynuti lhiity pro provedeni. Mezitim
mohou c¢lenské staty umoznit nebo nadile umoziovat spravcim AIF nabizeni AIF s
domicilem ve tfetich zemich profesiondlnim investorim na svém Uzemi v souladu s
vnitrostatnimi pravnimi pifedpisy. Hlavni funkce a cinnost, ze kterych pravdépodobné
vyplynou rizika pro evropské trhy, investory nebo protistrany, musi byt vykonavany subjekty
usazenymi v EU, které vykonavaji ¢innost podle harmonizovanych pravidel. Smérnice
obsahuje ustanoveni, kterd vymezuji funkce, které mohou vykonévat subjekty tfetich zemi
nebo které na né¢ mohou byt pfevedeny na odpovédnost instituci s povolenim vydanym EU.
Tato ustanoveni také vymezuji podminky (regulac¢ni a dozorovéa rovnocennost), za kterych
mohou subjekty tfetich zemi vykondvat omezené funkce. Kromé¢ toho navrh smérnice
povoluje pouze nabizeni AIF s domicilem ve tieti zemi, pokud jejich zemé domicilu uzaviela
s Clenskym statem, na jehoz izemi bude AIF nabizen, dohodu na zaklad¢ ¢lanku 26 vzorové
umluvy OECD o danich. Tim se zajisti, Ze vnitrostatni dafiové organy mohou od danovych
organtll tfeti zemé& ziskat veSkeré informace, které jsou nezbytné pro uloZeni dané¢ domdacim
profesionalnim investoriim, ktefi investuji do extrateritorialnich fondt. Tii roky po uplynuti
lhity pro provedeni poskytne smérnice spravcim AIF usazenym ve tieti zemi moZnost
nabizet své fondy v EU, jsou-li regula¢ni rdmec a opatfeni dohledu v doty¢né tfeti zemi
rovnocenné pozadavkiim navrhované smérnice a hospodaiské subjekty EU maji srovnatelny
pfistup na trh dotycné tfeti zemé. Ve vSech piipadech pfijme rozhodnuti o rovnocennosti
pravnich predpist a srovnatelného pfistupu na trh pfislusné treti zemé Komise.
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3.5.9.  Predavani informaci a zprostredkovani v pripadé sporit behem spoluprace v oblasti
dohledu

K zajisténi bezpecného fungovani odvétvi spravet AIF musi pfisluSné organy Clenskych stati
vzdy, kdy je to nutné, spolupracovat za Gcelem dosazeni cili této smérnice. S ohledem na
pfeshrani¢ni povahu rizik vyplyvajicich z odvétvi spravell AIF je pfedpokladem ucéinného
obezietnostniho dozoru na makrourovni v€asné predavani relevantnich makroobezietnostnich
udaju na evropské, ¢i dokonce celosveétové, trovni. Prislusné organy domovského ¢lenského
statu budou proto muset vefejnym organtim v ostatnich ¢lenskych statech predavat relevantni
makroobezietnostni idaje shromazdéné ve vhodné podobe. V ptipadé sporu mezi prislusSnymi
organy bude véc predlozena vyboru CESR ke zprostfedkovani s cilem najit rychlé a u¢inné
feSeni. Ptislusné organy vezmou doporuc¢eni CESR nalezité¢ v tivahu.

3.6. Rozpoctové disledky

Navrh nemé zadné dusledky pro rozpocet Spolecenstvi.

11
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2009/0064 (COD)
Navrh
SMERNICE EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o spravcich alternativnich investi¢nich fondi a 0 zméné smérnic 2004/39/ES
a 2009/.../ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o zaloZeni Evropského spoleCenstvi, a zejména na ¢l. 47 odst. 2 této
smlouvy,

s ohledem na navrh Komise’,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru®,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky’,

v souladu s postupem stanovenym v &lanku 251 Smlouvy®,

vzhledem k témto divodum:

(1)

2)

3)

Spravci alternativnich investi¢nich fondd (spravci AIF) odpovidaji za spravu
vyznamného objemu investovanych aktiv v Evropé, podileji se na vyznamném objemu
obchodu na trzich finan€nich nastrojii a mohou mit dilezity vliv na trhy a spole¢nosti,
do kterych investuji.

Vliv spravct AIF na trhy, na kterych provozuji svou €innost, je prevazné prospésny,
avSak nedavné finan¢ni potize jasn€ ukézaly, Ze ¢innost spravci AIF muze také vést k
rozsifeni ¢i prohloubeni rizik ve finanénim systému. Nekoordinované reakce
Clenskych statd na tato rizika ztézuji G€inné fizeni téchto rizik. Cilem smérnice je
proto stanovit spolecné pozadavky upravujici vydavani povoleni spravcum AIF a
dohled nad nimi za Gc€elem zajisténi soudrzného pfistupu k souvisejicim rizikiim a
jejich dopadu na investory a trhy ve SpoleCenstvi.

Nedavné potiZe na finan¢nich trzich zdlraznily, Ze mnohé strategie spravcii AIF jsou
zranitelné vi¢i nékterym vyznamnym rizikim ve vztahu k investorim, jinym
ucastnikiim na trhu a trhim samotnym. K zajisténi komplexnich a spolecnych opatieni
pro dohled je nezbytné stanovit ramec, ktery bude schopen tato rizika fesit s ohledem

® 9 N W
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(4)

)

(6)

na fadu rozmanitych investi€nich strategii a postupli pouZivanych spravci AIF.
V disledku toho by se tato smérnice méla vztahovat na spravce AIF, ktefi spravuji
anabizeji vSechny druhy fondl, na které se nevztahuje smérnice 2009/.../ES
o koordinaci pravnich a spravnich pfedpist tykajicich se subjekti kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papiri (SKIPCP) (piepracované znéni)’, a to
bez ohledu na pravni ¢i smluvni zplsob, kterym je spravci AIF tato odpovédnost
sveéfena. Spravce AIF by nemél mit pravo spravovat SKIPCP ve smyslu smérnice
2009/.../ES na zaklad¢ povoleni podle této smérnice.

Smérnice stanovi pozadavky tykajici se zplsobu, kterym by spravci AIF méli
spravovat AIF, za které jsou odpovédni. Bylo by nepfiméfené upravovat strukturu ¢i
sloZzeni portfolii AIF spravovanych spravci AIF a bylo by obtiZzné stanovit tak
rozsdhlou harmonizaci, a to kvili velmi rozmanitym druhim AIF spravovanych
spravci AlF.

Oblast ptisobnosti této smérnice by méla byt omezena na spravu subjekti kolektivniho
investovani, které ziskavaji kapitdl od mnoha investori s cilem jej investovat
vsouladu s vymezenou investicni politikou podle principu rozloZzeni rizika ve
prospéch téchto investorl. Tato smérnice by se neméla vztahovat na spravu penzijnich
fondl nebo spravce nesdruZzenych investic, jako jsou nadacni fondy, statni investi¢ni
fondy nebo aktiva drzend na vlastni ucet uverovymi institucemi, pojiStovnami nebo
zajiStovnami. Tato smérnice by se také neméla vztahovat na aktivné spravované
investice ve formé cennych papirt, jako jsou osvédceni, fizené futures nebo
indexované obligace. M¢éla by se vSak vztahovat na spravce vSech subjektl
kolektivniho investovani, které nemuseji mit povoleni jako SKIPCP. Po investi¢nich
podnicich s povolenim podle smé&rnice 2004/39/ES o trzich finan&nich nastrojia'® by
nemélo byt pozadovano, aby ziskaly povoleni podle této smérnice za ucelem
poskytovani investi¢nich sluzeb v souvislosti s AIF. Investi¢ni podniky vSak mohou
poskytovat investi¢ni sluzby v souvislosti s AIF pouze a do té miry, pokud mohou byt
jejich podilové jednotky i akcie nabizeny v souladu s touto smérnici.

Aby nedoSlo kuloZzeni nadmérnych ¢i nepfiméfenych pozadavki, stanovi tato
smérnice vyjimku pro spravce AIF, jestlize souhrnnd hodnota spravovanych AIF
nedosahne prahové hodnoty 100 miliont EUR. Je nepravdépodobné, ze cinnost
doty¢ného spravce AIF bude mit vyznamné diisledky pro finan¢ni stabilitu ¢i u¢innost
trhu. V piipadé spravct AIF, kteti spravuji pouze AIF, které nevyuzivaji pakovy efekt,
a ktefi neudéluji investorim prava na vyplaceni béhem obdobi péti let, se pouzije
konkrétni prahova hodnota ve vysi 500 milionit EUR. Tato konkrétni prahova hodnota
je odiivodnéna skutecnosti, Ze u spraveli fondl nevyuzivajicich pakovy efekt, ktefi se
specializuji na dlouhodobé investice, je jeSté mensSi pravdépodobnost, ze zplsobi
systémova rizika. Kromé toho pétileté obdobi, béhem kterého nejsou investorim
udélovana prava na vyplaceni, vylucuje rizika likvidity. Spravci AIF, ktefi jsou vynati
z této smeérnice, by meéli 1 nadadle podléhat piisluSnym wvnitrostatnim pravnim
predpisim. M¢lo by vSak byt umoznéno, aby s nimi bylo zachdzeno jako se spravci
AIF podle postupu opt-in, ktery prfedpoklada tato smérnice.

Ut vést. L[...],[...],s. [...].
Uk. vést. L 145, 30.4.2004, s. 1.
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(7)

(®)

©)

(10)

(1)

Cilem této smérnice je poskytnout harmonizovany a pfisny regulacni a dozorovy
ramec pro ¢innost spravcli AIF. Povoleni v souladu s touto smérnici by se mélo
vztahovat na sluzby spravy AIF a vykonu administrativnich ¢innosti v nich v celém
Spolecenstvi. Kromé toho by spravci s povolenim méli mit pravo nabizet AIF ve
Spolecenstvi profesiondlnim investorim, a to na zédkladé oznamovaciho postupu.

Tato smérnice neupravuje AIF, a proto nebrani Clenskym statim v pfijeti nebo
pokracujicim uplatiovani dodate¢nych pozadavki v souvislosti s AIF usazenymi na
jejich uzemi. Skutecnost, Ze Clensky stat miZze ulozit dodatecné pozadavky AIF s
domicilem na jeho uzemi, by neméla branit spravcim AIF s povolenim v jinych
Clenskych stitech ve vykonu prav v souladu s touto smérnici pfi nabizeni
profesiondlnim investorim AIF s domicilem mimo c¢lensky stat, ktery dodate¢né
pozadavky ulozil, které proto nepodléhaji témto dodate¢nym pozadavkiim ani je
nemusi dodrZovat.

Aniz je dotCeno uplatiiovani jinych nastrojii prava Spolecenstvi, ¢lenské staty mohou
ulozit spravcim AIF ptisn€j$i pozadavky, kdykoli spravci AIF nabidnou AIF pouze
neprofesiondlnim investorim nebo kdykoli spravci AIF nabidnou stejny AIF jak
profesiondlnim, tak neprofesiondlnim investoriim, a to bez ohledu na to, zda jsou
podilové jednotky ¢i akcie tohoto AIF nabizeny na domacim nebo pfeshrani¢nim
zdkladé. Tyto dvé vyjimky umoziuji Clenskym statim ulozit dodate¢nd ochranna
opatfeni, kterd povazuji za nezbytnd k ochrané¢ neprofesionalnich investorti. To
zohlediiuje skutecnost, Ze AIF jsou Casto nelikvidni a jsou spojeny s vysokym rizikem
podstatné ztraty kapitdlu. Investi¢ni strategie ve vztahu k AIF se obecné
nepfizpusobuji investicnimu profilu ¢i potiebdm neprofesiondlnich investord. Jsou
vhodnéj$i pro profesiondlni investory a investory, ktefi disponuji dostatecné
objemnym investicnim portfoliem, aby byli schopni absorbovat vyssi rizika ztraty
spojend s témito investicemi. Clenské staty mohou nicméné povolit nabizeni viech
nebo nékterych druhtt AIF spravovanych spravci AIF neprofesiondlnim investorim na
svém Uzemi. Se zietelem k €l. 19 odst. 4 a 5 smérnice 2004/39/ES by ¢lenské staty
mély 1 nadéle zajist'ovat, aby byla u¢inéna ptislusnd opatieni, kdykoli povoli nabizeni
AIF neprofesionalnim investorim. Investi¢éni podniky s povolenim podle smérnice
2004/39/ES, které poskytuji investi€ni sluzby neprofesiondlnim klientim, musi pfi
posuzovani, zda je AIF pro jednotlivé neprofesionélni klienty vhodny nebo pfiméieny,
tato dodate€na ochranna opatieni zohlednit. Jestlize Clensky stat povoli nabizeni AIF
neprofesionalnim investorim na svém uzemi, méla by tato moZnost byt k dispozici
bez ohledu na ¢lensky stat, ve kterém je spravce AIF usazen, a jakakoli dodate¢na
ustanoveni by méla byt pouzita na nediskrimina¢nim zakladé.

Aby byla zajiSténa vysoka troven ochrany klientl investi¢nich podnikd ve smyslu
smérnice 2004/39/ES, AIF by nemély byt povaZzovany za nekomplexni financni
nastroje pro ucely uvedené smérnice. Uvedend smérnice by tedy méla byt
odpovidajicim zpisobem pozménéna.

Je nezbytné stanovit pouziti pozadavkli na minimdlni kapitdl, aby byl zajistén
nepieruseny a fadny vykon spravy poskytovany spravei AIF. Pribézné pozadavky na
kapital by se mély vztahovat na mozné vystaveni spravci AIF profesni odpovédnosti v
souvislosti s jejich veSkerou ¢innosti, véetné vykonu spravy provadéného na zaklade
povéteni €1 zmocnéni.
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Je nezbytné zajistit, aby spravci AIF provozovali svou ¢innost na zékladé silné
kontroly fizeni. Spravci AIF by méli byt fizeni a organizovani tak, aby se
minimalizovaly stiety zajml. Nedavny vyvoj zdlraznil zasadni pottebu odd¢lit funkce
uschovy aktiv a jejich spravy a oddé¢lit aktiva investorti od aktiv spravce. Za timto
ucelem musi spravce AIF jmenovat depozitafe a svefit mu zaltctovani penéz investorti
na samostatny ucet, tschovu finan¢nich nastrojii a ovéfeni toho, zda AIF ¢i spravce
AIF jeho jménem ziskal vlastnictvi vSech ostatnich aktiv.

Spolehlivé a objektivni ocenéni aktiv je zdsadni pro ochranu z4jmu investora. Rlzni
spravci AIF pouzivaji riizné metody a systémy pro ocenovani aktiv, a to v zavislosti na
aktivech a trzich, na kterych pfevazné investuji. Je vhodné tyto rozdily uznat, avsak i
piesto pozadovat ocenovani aktiv subjektem, ktery je na spravci AIF nezavisly.

Spravce AIF mulZe v souladu s touto smérnici pfenést odpovédnost za vykon svych
funkci. Spravce AIF by mél byt i nadale odpovédny za fadny vykon svych funkci a
dodrZovani pravidel stanovenych touto smérnici.

Vzhledem k tomu, Ze spravci AIF vyuzivajici ve svych investi¢nich strategiich ve
vysoké mife pakovy efekt mohou za urCitych podminek pfispét k vytvareni
systémoveho rizika €1 chaotickych trhi, mély by byt uloZzeny zvlastni pozadavky
spraveim AIF pouZivajicim urCité postupy, které davaji vzniknout konkrétnim
rizikim. Informace nezbytné ke zjisténi a sledovani téchto rizik a k reakci na né
nebyly ve Spolecenstvi shromazdény jednotnym zpisobem, ani nebyly pfedany vSem
Clenskym statim, aby byly zjiStény zdroje moznych rizik pro stabilitu finan¢nich trhli
SpoleCenstvi. K néapravé této situace je tfeba, aby se na spravce AIF, ktefi
systematicky ve vysoké mife vyuzivaji ve svych investi¢nich strategiich pakovy efekt,
vztahovaly zvlaStni pozadavky. Tito spravci AIF by méli mit povinnost zvefejnit
informace tykajici se vyuzivani a zdroji pakového efektu. Informace by mély byt
shromazdény a pfedany ostatnim organtiim ve Spolecenstvi, aby byla usnadnéna
kolektivni analyza dopadu pakového efektu téchto spravci AIF na financni systém
Spolecenstvi a rovnéz spolecna reakce.

Cinnosti spravci AIF zaloZené na vyuzivani pakového efektu ve velké mife by mohly
mit nepfiznivy dopad na stabilitu a u¢inné fungovani finan¢nich trhl. Je povazovéano
za nezbytné umoznit Komisi stanovit omezeni miry pakového efektu, ktery by mohli
spravei AIF vyuzivat, zejména v pfipadech, kdy spravci AIF vyuZivaji pakového
efektu ve velké mife a systematicky. Omezeni maximalni miry pakového efektu by
mélo zohlednit aspekty tykajici se zdroje pakového efektu a strategie pouZzivané
spravci AIF. M¢élo by také zohlednit v zdsadé¢ dynamickou povahu fizeni pakového
efektu vétSinou spravei AIF, kteti vyuZzivaji pdkového efektu ve velké mife. V tomto
ohledu by omezeni pakového efektu mohlo naptiklad byt stanoveno bud’ jako prahova
hodnota, ktera by neméla byt nikdy ptekroc¢ena, nebo jako omezeni primérného
pékového efektu vyuzivaného béhem daného obdobi (tj. mésicné ¢i Ctvrtletné).

Je nezbytné zajistit, aby spravce AIF poskytl v§em spolecnostem, nad kterymi ma
rozhodujici ¢i dominantni vliv, informace, které jsou pro spolecnost nezbytné k
posouzeni toho, jaky mé tento rozhodujici vliv v kratkodobém ¢i stfednédobém
horizontu dopad na hospodarskou a sociélni situaci spolecnosti. Za timto ucelem by se
na spravce AIF spravujici AIF, které jsou schopny vykonavat rozhodujici vliv nad
kétovanou €1 nekdtovanou spolecnosti, mély vztahovat zvlastni pozadavky, zejména
povinnost oznamit existenci této situace a poskytnout spolecnosti a vSem jejim
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ostatnim akcionaiim informace o zamérech spravce AIF, pokud jde o budouci rozvoj
obchodni c¢innosti a jiné planované zmény kontrolované spolecnosti. Aby byla
zajisténa prihlednost v souvislosti s kontrolovanou spole¢nosti, mély by byt rozSiteny
pozadavky na podéavani zprav. Vyrocni zpravy ptislusnych AIF by m¢ly byt doplnény
o informace, které jsou pro druh investice a kontrolovanou spolec¢nost specifické.

Mnoho spravct AIF v souc¢asné dobé spravuje AIF s domicilem ve tietich zemich. Je
vhodné umoznit povolenym spravcim AIF spravovat AIF s domicilem ve tietich
zemich, a to na zakladé vhodnych opatifeni, kterd zajisti fadny vykon administrativnich
¢innosti v téchto AIF a u¢innou tschovu aktiv investovanych investory Spolecenstvi.

Spravciim AIF by také mélo byt umoznéno nabizet AIF s domicilem ve tietich zemich
profesiondlnim investorim v domovském clenském staté spravce AIF a v ostatnich
Clenskych statech. Toto pravo by mélo podléhat oznamovacim postupiim a existenci
danové dohody s doty¢nou tieti zemi, ktera zajisti iCinnou vymeénu informaci s
danovymi organy v zemi domicilu investorii SpoleCenstvi. Vzhledem ke skutecnosti,
ze tyto AIF a tfeti zemé&, ve které maji domicil, musi splnit dodate¢né¢ pozadavky,
pfi¢emz nekteré z nich musi byt nejprve stanoveny v provadécich opatfenich, méla by
prava udélend podle smérnice v souvislosti s nabizenim AIF s domicilem ve tfetich
zemich profesiondlnim investorim nabyt uc¢inku teprve tfi roky po uplynuti lhiity pro
provedeni. Mezitim mohou ¢lenské stdty umoznit nebo naddle umoznovat spravcim
AIF nabizeni AIF s domicilem ve tfetich zemich profesionalnim investorim na svém
uzemi v souladu s vnitrostatnimi pravnimi predpisy. Béhem tohoto obdobi tii let vSak
spravcei AIF nemohou tyto AIF nabizet profesionalnim investorim v ostatnich
Clenskych statech na zaklad¢ prav udélenych podle této smérnice.

Je vhodné umoznit spraveim AIF povéfit subjekt usazeny ve tfeti zemi
administrativnimi ukoly, existuji-li nezbytnd ochranna opatieni. Obdobné muze
depozitaf povéfit svymi ukoly souvisejicimi s AIF s domicilem ve tfeti zemi
depozitafe s domicilem v této tfeti zemi, zajisti-li pravni piedpisy této tieti zemé
uroven ochrany z4jmu investora, ktera je rovnocenna ochrané zajml ve Spolecenstvi.
Za urcitych podminek by také mélo byt spravei AIF umoznéno jmenovat nezavislého
ocenovatele usazeného ve treti zemi.

Pod podminkou existence rovnocenného regulacniho rdmce ve tieti zemi a ucinného
ptistupu spravce AIF usazeného ve SpoleCenstvi na trh této tieti zemé& by mélo
Clenskym statim byt umoznéno vydat spravci AIF povoleni v souladu s ustanovenimi
této smérnice, aniz by tento spravce musel mit ve SpoleCenstvi své sidlo, a to po tfech
letech od uplynuti lhiity pro provedeni. Tato lhiita zohlediiuje skutecnost, Ze tito
spravei AIF a tfeti zem¢, ve které maji domicil, musi splnit dodate¢né pozadavky,
pricemz nékteré z nich nejprve musi byt stanoveny provadécimi opatfenimi.

Je nutné vyjasnit pravomoci a povinnosti piisluSnych orgédni odpovédnych za
provadeéni této smernice a posilit mechanismy potifebné k zajisténi nezbytné urovné
pteshranicni spoluprace v oblasti dohledu.

Relativni vyznam c¢innosti spravclt AIF na nékterych finanénich trzich, zejména v
ptipadech, kdy AIF, které spravuji, nemaji hmotny z4jem na podkladovych produktech
nebo nastrojich, ze kterych uvedené trhy Cerpaji, by za urcitych okolnosti mohl branit
uc¢innému fungovani téchto trhii. Naptiklad by to mohlo zplsobit pfemiru volatility
téchto trhi nebo ovlivnit spravné ocefiovani nastrojii na nich obchodovanych. Je proto
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nezbytné zajistit, aby ptislusné organy mély pravomoci nezbytné ke sledovani ¢innosti
spravell AIF na téchto trzich a k zasahu za téch okolnosti, kdy by bylo nutné chranit
jejich fadné fungovani.

Clenské staty by mély stanovit pravidla postihii pro piipad poruseni této smérnice
a zajistit jejich uplatiovani. Tyto postihy by mély byt u€inné, pfimétené a odrazujici.

Jakékoliv vyména nebo ptenos informaci mezi pfisluSnymi orgédny, jinymi organy,
ufady nebo osobami by mély odpovidat pravidlim o pfeddvani osobnich udaji
stanovenym smeérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o
ochrané fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich Udajii a o volném
pohybu t&chto udaji''.

Opatieni nezbytna k provedeni této smérnice by meéla byt pfijata v souladu
s rozhodnutim Rady 1999/468/ES ze dne 28. ¢ervna 1999 o postupech pro vykon
provad&cich pravomoci svéfenych Komisi'®.

Komise by zejména méla byt zmocnéna piijmout opatieni nezbytna pro provedeni této
smérnice. V tomto ohledu by Komise méla byt schopna pfijmout opatfeni k urceni
postupti, podle kterych spravci AIF spravujici portfolia AIF, jejichZ spravovana aktiva
nedosahuji prahové hodnoty stanovené touto smérnici, mohou uplatnit své pravo na
zachézeni jako se spravci AIF, na které se vztahuje tato smérnice. Ugelem téchto
opatieni je také stanovit kritéria, ktera pfislusné organy pouziji pfi posuzovani toho,
zda spravci AIF plni své povinnosti, pokud jde o jejich vykon ¢innosti, druh stietu
z4jmu, které¢ musi spravci AIF identifikovat, a rovnéz piiméfené kroky, které by
spravei AIF méli pfijmout v rdmci vnitfnich a organizacnich postupl s cilem ur€it,
odvratit, fidit a sd€lovat stiety zajmu. Jejich ucelem je stanovit pozadavky na fizeni
rizik, které ma spravce AIF uplatnit, v zavislosti na rizicich, ktera spravci AIF vznikaji
jménem jim spravované¢ho AIF, a rovnéZ opatieni nezbytna k tomu, aby spravce AIF
mohl fidit urcita rizika spojena s kratkym prodejem, vcetné ptisluSnych omezeni, ktera
mohou byt potiebnd k ochrané AIF pfed vystavenim nadmérnému riziku. Jejich
ucelem je stanovit poZadavky této smérnice na fizeni likvidity, a zejména poZadavky
na minimalni likviditu AIF. Jejich Gcelem je vymezit pozadavky, které musi ptivodci
sekuritiza¢nich néstrojii splnit, aby spravci AIF bylo umoZnéno investovat do téchto
nastrojii vydanych po 1. lednu 2011. Jejich ucelem je také vymezit pozadavky, které
musi spravci AIF splnit, kdyZ investuji do téchto sekuritizacnich néstroji. Jejich
ucelem je rovnéz stanovit kritéria, na jejichz zaklad¢ lze ocenovatele povazovat za
nezavislého ve smyslu této smérnice. Ugelem je dale stanovit podminky, za kterych by
mélo byt schvéaleno povéteni funkci spravce AIF, a podminky, za kterych by spravce
jiz nemohl byt povazovan za spravce AIF v piipadé nadmérného povéteni. Udelem je
dale stanovit obsah a formu vyro¢ni zpravy, kterou musi spravci AIF zpfistupnit u
kazdého AIF, ktery spravuji, a stanovit informacni povinnosti spravci AIF vici
investorim a pozadavky na podavani zprav pfisluSnym organim a rovnéz jejich
Zetnost. Uéelem je také stanovit informaéni povinnost ulozenou spravetim AIF, pokud
jde o pékovy efekt, a Cetnost podavani zprav piisluSnym orgdnliim a podéavani
informaci investorim. Utelem je stanovit omezeni miry pakového efektu, ktery
mohou spravei AIF pii spravé AIF vyuzit. Ugelem je uréit podrobny obsah a zpisob,
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kterym by spravci nabyvajici rozhodujiciho vlivu v subjektech emitenta a
nekotovanych spolec¢nostech méli splnit svou informaéni povinnost vii€i subjektim
emitenta a nekotovanym spolecnostem a jejich pfisluSnym akcionaiim a zastupclim
zaméstnancl, véetné informaci, které maji byt obsazeny ve vyro¢nich zpravach AIF,
které spravuji. Jejich ti€elem je urcit druhy omezeni nebo podminek, které mohou byt
ulozeny v ramci nabizeni AIF profesiondlnim investorim v domovském c¢lenském
staté spravee AIF. Ucelem je stanovit obecna kritéria pro posouzeni rovnocennosti
ocefiovacich norem tfetich zemi, je-li oceflovatel usazen ve tfeti zemi, rovnocennosti
pravnich predpisit tfetich zemi, pokud jde o depozitafe, a rovnocennosti
obezfetnostnich pravidel a trvalého dohledu pro tucely povoleni spravci AIF
usazenych ve tfetich zemich. Ugelem je stanovit obecna kritéria pro posuzovani, zda
tieti zem¢& umoziuji spravetim AIF ze Spole€enstvi G€inny piistup na trh srovnatelny
s ptistupem, ktery spravciim AIF z té€chto tfetich zemi umoZznuje Spole€enstvi. Jejich
ucelem je stanovit zplsoby, obsah a Cetnost vymény informaci tykajicich se spravct
AIF mezi pfisluSnymi organy domovského clenského statu spravce AIF a jinymi
pfislusnymi organy, pokud mohou spravci AIF jednotlivé nebo spolu s jinymi spravci
AIF mit vliv na stabilitu systémové dilezitych finan¢nich instituci a fadné fungovani
trhii. Jejich ucelem je stanovit postupy pro oveéfovani na misté a Setfeni.

Jelikoz tato opatieni maji obecny vyznam a jejich ucelem je zmeénit jiné nez podstatné
prvky této smérnice jejim doplnénim o nové jiné nez podstatné prvky, museji byt
piijata regulativnim postupem s kontrolou stanovenym v ¢lanku 5a rozhodnuti
1999/468/ES. Opatieni, kterd nespadaji pod vyse uvedenou kategorii, by méla
podléhat regulativnimu postupu stanovenému v ¢lanku 5 uvedeného rozhodnuti.
Uctelem téchto opatfeni je uvést, Ze normy ocefiovani fondii konkrétni tieti zemé jsou
rovnocenné standardiim pouzitelnym ve Spolecenstvi, je-1i oceniovatel usazen ve treti
zemi. Ulelem je uvést, e pravni predpisy tykajici se depozitaiti konkrétni tieti zemé
jsou rovnocenné této smérnici. Uelem je uvést, Ze pravni predpisy tykajici se
obezfetnostnich pravidel a trvalého dohledu nad spravci AIF konkrétni tfeti zemé& jsou
rovnocenné této smérnici. Ulelem je uvést, zda konkrétni tieti zem& umoZiuje
spraveim AIF ze Spolecenstvi ucinny piistup na trh srovnatelny s piistupem, ktery
spravetim AlF z této tieti zemé umoziuje Spoledenstvi. Ugelem je stanovit standardni
vzory oznameni a osvéd€eni a stanovit postup pro vyménu informaci mezi ptisluSnymi
organy.

Vzhledem k tomu, Ze cili opatieni, kterd maji byt pfijata, zejména zajistit vysokou
uroven ochrany spottebitelil a investori stanovenim spole¢ného ramce pro povolovani
spravci AIF a dohled nad nimi, nemlze byt uspokojivym zpiisobem dosazeno
Clenskymi staty, jak dokladaji nedostatky stavajicich vnitrostatnich pravnich predpist
a dohledu nad témito subjekty, a mize jich tudiz byt Iépe dosazeno na urovni
Spolecenstvi, mize Spolecenstvi piijmout opatieni v souladu se zasadou subsidiarity
stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou
v uvedeném c¢lanku neptekracuje tato smérnice rdmec toho, co je nezbytné k dosaZeni
téchto cild,
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PRIJALY TUTO SMERNICI:

Kapitola I
Obecna ustanoveni

Clanek 1
Predmeét

Touto smérnici se stanovi pravidla povolovani, provozovani a prihlednosti ¢innosti spravct
alternativnich investi¢nich fonda.

Clanek 2
Oblast pusobnosti

1. Tato smérnice se vztahuje na vSechny sprévce alternativnich investi¢nich fondi
usazené ve SpolecCenstvi, kteti vykonavaji spravu jednoho nebo vice alternativnich
investi¢nich fondt (AIF), bez ohledu na to:

a)
b)

c)
d)

zda ma AIF domicil na uzemi Spolecenstvi nebo mimo né¢j;

zda spravce AIF vykonava spravu piimo nebo prostfednictvim povéieni jiné
osoby;

zda se jedna o AIF oteviené¢ho nebo uzavieného typu;

jaka je pravni struktura AIF a spravce AIF.

Spravce AIF, kterému je podle této smérnice udéleno povoleni k vykonu spravy
jednoho nebo vice AIF, je rovnéz opravnén nabizet akcie ¢i podilové jednotky téchto
AITF profesionalnim investorim ve Spolecenstvi za podminek stanovenych v kapitole
VI a ptipadné v ¢lanku 35.

2. Tato smérnice se nevztahuje na zadny z téchto subjektl:

a)

b)

spravce AIF, kteti pfimo nebo nepifimo prostfednictvim spole¢nosti, s niz jsou
spojeni spole¢nym vedenim nebo kontrolou, resp. podstatnou piimou nebo
nepiimou majetkovou ucasti, spravuji portfolia AIF, jejichZ spravovana aktiva
veetn¢ aktiv nabytych s vyuzitim pakového efektu v souhrnu neptevysSuji
prahovou hodnotu 100 milioni EUR, pfipadné¢ 500 milioni EUR, pokud se
portfolio AIF sklada z AIF, které nevyuzivaji pakovy efekt, a zddna prava na
jejich vyplaceni nejsou uplatnitelnd v prvnich péti letech po ziizeni kazdého
AlF;

spravce AIF usazené ve Spolecenstvi, ktefi nevykondvaji spravu AIF s
domicilem ve Spolecenstvi a nenabizeji AIF ve SpoleCenstvi;

SKIPCP nebo jejich spravcovské ¢i investi¢ni spolecnosti povolené v souladu
se smérnici 2009/.../ES [smérnice o SKIPCP];
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d)

g)

uvérové instituce, na néz se vztahuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES ze dne 14. Cervna 2006 o pfistupu k ¢innosti Gvérovych instituci a
o0 jejim vykonu (pfepracované znéni);

instituce, na néz se vztahuje smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES ze dne 3. c¢ervna 2003 o ¢innostech instituci zaméstnaneckého

penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi'’;

instituce, na néz se vztahuje prvni smérnice Rady 73/239/EHS ze dne 24.
cervence 1973 o koordinaci pravnich a spravnich piedpisi tykajicich se
piistupu k ¢innosti v piimém pojisténi jiném nez Zivotnim a jejiho V}'/konuM,
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/83/ES ze dne 5. listopadu 2002
o Zivotnim poji§téni"> a smérnice Evropského parlamentu a Rady 2005/68/ES
ze dne 16. listopadu 2005 o zajisténi a o zméné smérnic Rady 73/239/EHS,
92/49/EHS, jakoz i smérnic 98/78/ES a 2002/83/ES'’;

nadndrodni instituce, jako je Svétovd banka, Mezindrodni ménovy fond,
Evropska centralni banka, Evropskd investicni banka, Evropsky investi¢ni
fond, jiné nadnarodni instituce a podobné mezinarodni organizace, jestlize tyto
instituce nebo organizace spravuji jeden nebo vice AIF.

Clenské staty zajisti, aby spravci AIF, kteti nedosahuji prahové hodnoty stanovené v
odst. 2 pism. a), méli pravo na zachdzeni jako spravci AIF, na néz se tato smérnice
vztahuje.

Komise pfijme provadéci opatfeni, jimiz se ur¢i postupy, podle nichz spravci AIF
spravujici portfolia AIF, jejichZ spravovand aktiva nedosahuji prahové hodnoty
stanovené v odst. 2 pism. a), mohou uplatnit pravo podle odstavce 3.

Tato opatfeni, jejichz Gcelem je zména jinych nez podstatnych prvka této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Cldnek 3
Definice

Pro tcely této smérnice se rozumi:

a)

b)

walternativnim investi€énim fondem* nebo ,,AIF* jakykoli subjekt kolektivniho
investovani vcéetné jeho investinich oborl,, jehoz pfedmétem cinnosti je
kolektivni investovani do aktiv a jenz nemusi byt povolen podle ¢lanku 5
smérnice 2009/.../ES [smérnice o SKIPCP];

»spravcem alternativnich investi¢nich fondi* nebo ,,sprdvcem AIF“ jakakoli
pravnicka nebo fyzicka osoba, jejimz obvyklym pifedmétem Cinnosti je sprava
jednoho nebo né€kolika AIF;

Uk vést. L 235, 23.9.2003, s. 10.

Uk. vést. L 228, 16.8.1973, s. 3.

Uk. vést. L 345, 19.12.2002, s. 1.
£ vést. L 323, 9.12.2005, s. 1.
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g)
h)

)

k)

D

»ocenovatelem* jakékoli pravnickd nebo fyzickd osoba nebo spolecnost, ktera
ocenuje majetek nebo stanovuje hodnotu akcii nebo podilovych jednotek AIF;

,Vykonem spravy®“ cinnosti spravy jednoho nebo vice AIF a vykon
administrativnich ¢innosti v nich jménem jednoho nebo vice investori;

,habizenim* vSeobecné nabizeni nebo prodej podilovych jednotek nebo akcii
AIF investorim s domicilem ve Spolecenstvi bez ohledu na to, na ¢i podnét
k nabizeni nebo prodeji dochazi;

,profesiondlnim investorem* investor ve smyslu pfilohy II smérnice
2004/39/ES;

,neprofesiondlnim investorem® investor, ktery neni profesiondlnim investorem;

,»domovskym clenskym statem* ¢lensky stat, v némz je spravce AIF povolen
podle ¢lanku 6;

,hostitelskym Clenskym statem* Clensky stat jiny nez domovsky ¢lensky stat,
na jehoz uzemi spravce AIF vykonava spravu AIF nebo nabizi jeho akcie ¢i
podilové jednotky;

,prisluSnymi organy* vnitrostatni orgdny, které jsou podle pravnich ptedpisii
opravnény k dohledu nad spravci AIF;

»finanénim ndastrojem* nastroj ve smyslu pfilohy I oddilu C smérnice
2004/39/ES;

»pakovym efektem* jakékoli metoda, kterou spravce AIF zvySuje riziko urcité
investice pro spravovany AlF, at’ uz se jedna o vypijceni hotovych penéz nebo
cennych papiri,, pakovy efekt spoc¢ivajici v derivatovych pozicich nebo jiny
zpusob;

»kvalifikovanou ucasti“ pifimd nebo nepiimd ucast v subjektu spravce AIF
piedstavujici nejméné 10 % zakladniho kapitdlu nebo hlasovacich prav nebo
umoznujici uplatiiovat podstatny vliv na fizeni subjektu spravce AIF, v némz
tato ucast existuje. Pro tyto ucely se berou v uvahu hlasovaci prava podle
¢lanku 9 a 10 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15.
prosince 2004 o harmonizaci pozadavki na prihlednost tykajicich se informaci
0 en117itentech, jejichZ cenné papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu ’;

Lemitentem* emitent cennych papirti s domicilem ve Spolecenstvi ve smyslu
¢l. 2 odst. 1 pism. d) smérnice 2004/109/ES;

,»zastupci zameéstnancii*“ zastupei zaméstnancli ve smyslu definice uvedené v ¢l.
2 pism. e) smérnice 2002/14/ES ze dne 11. bfezna 2002, kterou se stanovi

17

Ut. vést. L 390, 31.12.2004, s. 38.
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obecny ramec pro informovani zaméstnancli a projednavani se zaméstnanci
. y 18
v Evropském spolecenstvi .

Kapitola II

POVOLOVANI SPRAVCU AIF

Clanek 4

Pozadavek na povoleni

1. Clenské staty zajisti, aby zadny spravce AIF, na néhoZ se vztahuje tato smérnice,
nevykonéval spravu Zadného AIF ani nenabizel jeho akcie nebo podilové jednotky
bez piedchoziho povoleni.

Subjektiim, které¢ nejsou povoleny v souladu s touto smérnici, a spravcim AIF, na
nézZ se tato smérnice nevztahuje, ktefi nejsou povoleni podle vnitrostatniho prava
¢lenského statu, neni dovoleno vykonavat spravu AIF nebo nabizet jejich podilové
jednotky nebo akcie na izemi Spole€enstvi.

2. Spravci AIF mohou mit povoleni k vykonu spravy v§ech nebo nékterych druhti AIF.

Spravce AIF mulzZe byt drzitelem povoleni podle této smérnice a soucasné mit
povoleni pro spravcovskou nebo investi¢ni spole¢nost podle smérnice 2009/.../ES
[smérnice o SKIPCP].

Clanek 5
Postup udélovani povoleni

Spravce AIF, ktery Zada o povoleni, ptedlozi ptisluSnym organtim ¢lenského statu, v némz ma
sv¢ sidlo, tyto informace:

a) udaje o totoznosti akcionafii nebo podilnikii spravce AIF s kvalifikovanou
ucasti, at’ pfimych ¢i nepfimych a fyzickych nebo pravnickych osob, a vysi
jednotlivych ucasti;

b) plan cinnosti vCetné informace, jak spravce AIF zamysli splnit povinnosti
podle kapitoly III, IV, ptipadné kapitoly V, VI a VII;

c) podrobnou charakteristiku AIF, které zamysli spravovat, vcetné uvedeni
¢lenskych statli nebo tfetich zemi, na jejichz tzemi maji domicil,

d) statut fondu nebo zakladaci dokumenty kazdého AIF, ktery spravce AIF
zamysli spravovat;

18 Uk vést. L 80, 23.3.2002, s. 29.

CS 2 CS



CS

e) opatieni pifijata pro ucely povéfeni tteti strany vykonem ukold spravy podle
¢lanku 18, pfipadné ¢lanku 35;

f)  opatieni pfijata pro ucely uschovy aktiv AIF, ptipadné opatfeni piijata podle
¢lanku 38;

g)  vSechny dalsi informace uvedené v ¢l. 20 odst. 1.

Spravce AIF musi mit Gstfedi v témZe ¢lenském staté jako své sidlo.

Clanek 6

Podminky pro udéleni povoleni

1. Ptislusné organy domovského clenského statu udéli povoleni, pouze pokud jsou
presvédceny, ze spravce AIF bude schopen splnit podminky této smérnice.

Povoleni je platné ve vSech ¢lenskych statech.

2. Pislusné organy domovského ¢lenského statu odmitnou udélit povoleni v ptipadé,
kdy jim v u¢inném vykonu funkce dohledu brani jakékoli z téchto okolnosti:

a)  pravni a spravni pfedpisy tieti zem¢ vztahujici se na jednu nebo vice fyzickych
¢i pravnickych osob, s nimiz je spravce AIF tUzce propojen ve smyslu ¢l. 4
bodu 31) smérnice 2004/39/ES;

b)  ptekédzky spojené s prosazovanim téchto pravnich a spravnich predpisu.

3. Povoleni obsahuje opatfeni pro ucely povéfeni tieti strany, které spravce AIF piijal a
uvedl v Zadosti.

Piislusné orgédny domovského c¢lenského staitu mohou rozsah povoleni omezit,
piedevs§im pokud jde o druh AIF, ktery spravce AIF muze spravovat, a pokud jde o
opatfeni pro ucely povéieni.

4. Ptislusné organy do dvou mésicti od podani uplné zadosti zadatele informuji, zda
povoleni bylo ¢i nebylo udéleno.

Zamitnuti zadosti nebo stanoveni omezeni musi byt vzdy zdivodnéno.
5. Spravce AIF mlze zah4jit vykon spravy na izemi domovského ¢lenského statu ihned
po udeleni povoleni.
Clanek 7
Zmeény v rozsahu povoleni

Spravce AIF uvédomi pfislusné orgdny domovského ¢lenského statu o vSech zménach tdaj,
které uvedl v plivodni Zadosti a které mohou podstatnym zptisobem ovlivnit podminky, za
nichZ bylo povoleni udéleno, predev§im o zménach investi¢ni strategie a politiky jakéhokoli
jim spravovan¢ho AIF, o zménach statutu nebo zaklddacich dokumentl AIF, jakoz i1 o
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identifika¢nich udajich kazdého dalsiho AIF, ktery zamysli spravovat, a to pied provedenim
téchto zmén.

Ptislusné organy do jednoho mésice od obdrZeni tohoto sdéleni uvedené¢ zmény schvali,
zamitnou nebo stanovi omezeni.
Cldnek 8
Odnéti povoleni
Ptislusny organ miZe odejmout povoleni vydané spravci AIF, pokud tento spravce:

(1) ziskal povoleni na zdklad¢ nepravdivého prohlaSeni nebo jakymkoli jinym
protipravnim zplisobem;

(2) nadale nespliiuje podminky, za nichz bylo povoleni udéleno;

(3) zavaznym zplisobem nebo systematicky poruSil ustanoveni provad¢jici tuto
smernici.

Kapitola III

Podminky provozovani ¢innosti spravce AIF

ODDIL 1: VYKON CINNOSTI

Cldnek 9
Obecné zasady

1. Clenské staty zajisti, aby spravci AIF mohli vykondvat spravu na tzemi
Spolecenstvi, pouze pokud trvale spliuji ustanoveni této smérnice.

Spravce AlF:

a)  pii vykonu svych ¢innosti jedné Cestné, poctivé a s nalezitou odbornosti, péci a
opatrnosti;

b)  jedna v nejlepSim zajmu jim spravovaného AIF, v zdjmu investort dan¢ho AIF
a v zajmu integrity trhu;

c)  zajisti poctivé zachézeni se vSemi investory AlF.

Zadny investor nepoziva zvlastnich vyhod, ledaZe je to uvedeno ve statutu nebo
zakladacich dokumentech AIF.

2. Komise pfijme provadéci opatfeni, jimz se stanovi kritéria, kterd prisluSné organy
pouziji pii posuzovani toho, zda spravce AIF plni své povinnosti podle odstavce 1.
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Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Clanek 10

Strety zajmu

Clenské staty vyzaduji, aby spravci AIF piijali veskera piiméiena opatieni ke zjisténi
stfetd z4jml mezi nimi, véetné jejich fidicich pracovnikili, zaméstnanch nebo jakékoli
osoby se spravcem piimo ¢i nepiimo spojené kontrolou, a investory AIF, které
spravuji, nebo mezi dvéma investory, které vzniknou v pribehu vykonu spravy
jednoho nebo vice AIF.

Spravci AIF udrzuji a uplatituji €innd organizacni a administrativni opatfeni, aby
mohli podniknout veSkeré pfimétené kroky k tomu, aby stfety z4yml nezadoucim
zpiisobem neovlivnily z4jmy AIF a jeho investort.

Spravci AIF odd¢li v rdmci vlastniho provozniho systému tkoly a povinnosti, které
je mozno povazovat za vzajemné neslucitelné. Spravci AIF posoudi, zda podminky
provozovani jejich ¢innosti mohou vyvolat jiné podstatné stiety z4jmt, a sd€li je
investorim AIF.

Pokud organizaéni opatieni pifijatd sprdvcem AIF k fizeni stfetd z4yml nejsou
dostatecna k tomu, aby s pfiméfenou jistotou zajistila, ze rizika poSkozeni zajmui
investorit budou odvracena, spravce AIF jasné sdéli obecnou povahu nebo zdroje
stfetll z4jml investorim pfedtim, neZ provede obchod jejich jménem, a pifijme
vhodné politiky a postupy.

Komise ptfijme provadéci opatieni, jimiZ se stanovi:
a)  druhy stfetli zajm podle odstavce 1;

b) pfimétené kroky, které by spravce AIF mél pfijmout v rdmci vnitinich a
organiza¢nich postupt s cilem urcit, odvratit, fidit a sdélovat stfety zajmai.

Tato opatfeni, jejichz Gcelem je zména jinych neZ podstatnych prvka této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.
Clanek 11
Rizeni rizik

Spravce AIF zajisti, aby cinnosti fizeni rizik a Cinnosti spravy portfolia byly
odd¢leny a podléhaly samostatné kontrole.

Spravce AIF zavede systémy fizeni rizik, aby mohl vhodnym zpiisobem méfit a
sledovat veskera rizika spojena s investi¢ni strategii kazdého AIF a rizika, kterym je
nebo muze byt kazdy AIF vystaven.

Spravce AIF podrobi systémy fizeni rizik nejméné jedenkrat rocné prezkumu a v
ptipad¢ potieby je upravuje.
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Spravce AIF pfinejmensim:

a) pii investovani jménem AIF provadi odpovidajici, zdokumentovany a
pravidelng aktualizovany proces hloubkové kontroly podle investi¢ni strategie,
cilt a rizikového profilu AIF;

b)  zajiStuje, ze rizika spojena s kazdou investi¢ni pozici AIF a jejich celkovy
dopad na portfolio AIF mohou byt kdykoli pfesn¢ ureny, méfeny a sledovany
pomoci odpovidajicich postupii stresového testovani;

c) zajistuje, ze rizikovy profil AIF odpovida velikosti, struktufe portfolia a
investiénim strategiim a cilim AIF stanovenym ve statutu nebo zakladacich
dokumentech AIF.

Clenské staty zajisti, aby spravci AIF, ktefi pfi investovani jménem jednoho nebo
vice AIF provadéji kratky prodej, disponovali postupy, které jim umoziiuji piistup k
cennym papiriim nebo jinym finan¢nim nastrojim v okamziku, kdy se je zavazi
dodat, a aby tito spravci uplatiiovali postup fizeni rizik, ktery jim umozituje vhodné
fizeni rizik spojenych s dodanim cennych papirti nebo jinych finanénich nastroji, jez
jsou predmétem kratkého prodeje.

Komise pfijme provadéci opatient, jimiZ se podrobnéji stanovi:

a) pozadavky na fizeni rizik, které mé spravce AIF uplatiiovat v zavislosti na
rizicich, jez spravce AIF podstupuje namisto jim spravovaného AIF;

b)  opatfeni nezbytnd k tomu, aby spravce AIF mohl fidit urcita rizika spojena s
kratkym prodejem, v€etné piisluSnych omezeni, kterd mohou byt potiebna k
ochrané AIF pied vystavenim nadmérnému riziku.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice

jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Clanek 12
Rizeni likvidity

Spravce AIF pouZziva pro kazdy jim spravovany AIF vhodny systém fizeni likvidity a

pfijme postupy zajiStujici, ze charakteristika investic AIF z hlediska likvidity

odpovida jeho souvisejicim zdvazkim.

Spravce AIF pravidelné provadi stresové testy za podminek z hlediska likvidity
béznych 1 mimotadnych a na jejich zaklad¢ sleduje likvidni riziko AIF.

Spravce AIF zajisti, ze politika vyplaceni kazdého jim spravovaného AIF odpovida
charakteristice investic AIF z hlediska likvidity a musi byt stanovena ve statutu nebo
zakladacich dokumentech AIF.

Komise pfijme provadéci opatient, jimiZ se podrobnéji stanovi:

a)  pozadavky na fizeni likvidity uvedené v odstavci 1 a
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b)  zeyjména pozadavky na minimalni likviditu pro AIF, které vyplaceji podilové
jednotky nebo akcie ¢astéji nez jedenkrat za Sest mésict.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Clanek 13

Investovani do sekuritizovanych pozic

S cilem zajistit soudrZznost mezi odvétvimi a odstranit nesoulad mezi zajmy firem, které
transformuji Givéry na obchodovatelné cenné papiry a jiné finan¢ni néstroje (piivodci), a zajmy
spravcil AIF, ktefi do téchto cennych papirt nebo jinych finan¢nich nastroji jménem jednoho
nebo vice AIF investuji, pfijme Komise provadéci opatieni, jimiZ se stanovi pozadavky v
téchto oblastech:

a)  pozadavky, které musi splnit ptivodce, aby spravce AIF smél jménem jednoho
nebo vice AIF investovat do cennych papirti nebo jinych finan¢nich nastroja
tohoto typu vydanych po 1. lednu 2011, véetn¢ pozadavki, které zajisti, Ze si
puvodce ponecha Cisty ekonomicky podil ve vysi nejméné 5 %;

b)  kvalitativni poZadavky, které musi splnit spravce AIF, ktery jménem jednoho
nebo vice AIF investuje do téchto cennych papiri nebo jinych financnich
nastrojil.

Tato opatieni, jejichz Ucelem je zména jinych nez podstatnych prvkl této smérnice jejim
doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

ODDIL 2: KAPITALOVE POZADAVKY

Clanek 14

Pocatecni a prubezna vyse kapitalu
Kapital spravce AIF ¢ini nejméné 125 000 EUR.
Jestlize hodnota portfolii AIF spravovanych spravcem AIF pfesdhne 250 miliont EUR, zajisti

spravce AIF dodatkovy kapitél; vySe tohoto dodatkového kapitalu se rovnéa 0,02 % castky, o
niz hodnota portfolii spravce AIF piesahuje ¢astku 250 miliond EUR.

Bez ohledu na vysi pozadavkli uvedenych v prvnim a druhém pododstavci nesmi kapital
spravce AIF nikdy klesnout pod turoven stanovenou v ¢lanku 21 smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2006/49/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o kapitalové pifiméfenosti investicnich
podnikii a avérovych instituci (piepracované znéni)".

Pro ucely prvniho, druhého a tretiho pododstavce se za portfolia spravce AIF povazuji:

19 Uk vést. L 177, 30.6.2006, s. 201.
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a) jakakoli portfolia AIF, kterd spravce AIF spravuje, vcetné AIF, v jejichz
ptipad¢é spravce AIF povétil vykonem jednoho nebo vice tkolil jinou osobu
podle ¢lanku 18;

b)  jakékoli portfolia AIF, kterd spravce AIF spravuje na zdklad€ povéieni.

ODDIL 3: ORGANIZACNI POZADAVKY

Clanek 15
Obecné zasady

Spravce AIF vzdy vyuZziva vhodné a pfiméfené zdroje, které jsou nezbytné pro fadny vykon
¢innosti spravy.

Disponuje aktualizovanymi systémy, ma zdokumentovany vnitini postupy a provadi
pravidelné vnitini kontroly vykonu ¢innosti s cilem zmirfiovat a fidit rizika spojena s jeho
¢innosti.

Clének 16
Ocenovani

1. Spravce AIF zajisti, Ze pro kazdy jim spravovany AIF je jmenovan oceiiovatel, ktery
je na spravci AIF nezavisly a ktery stanovi hodnotu aktiv nabytych AIF a hodnotu
akcii a podilovych jednotek AIF.

Ocenovatel zajisti, Ze aktiva, akcie a podilové jednotky jsou ocenovany nejméné
jedenkrat rocn€ a rovnéz pii kazdém vydani nebo vyplaceni akcii ¢i podilovych
jednotek AIF, dochazi-li k nému cCastéji.

2. Spravce AIF zajisti, aby oceniovatel mél k ocenovani aktiv AIF vhodné a konzistentni
postupy odpovidajici stavajicim platnym standardim a pravidlim ocefiovéni, aby
ocenéni bylo odrazem ¢isté hodnoty aktiv pfipadajici na tyto akcie nebo podilové

jednotky AIF.

3. Pravidla ocefiovani aktiv a vypocet Cisté hodnoty aktiv na podilovou jednotku nebo
akcii AIF stanovi zakon zemé, v niz ma AIF domicil, nebo statut ¢i zakladaci
dokumenty AIF.

4. Komise pfijme provadeci opatteni, jimiz se podrobnéji stanovi kritéria, na jejichz

zaklad¢ lze ocenovatele povazovat za nezavislého ve smyslu odstavce 1.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.
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Clanek 17

Depozitar

Spravce AIF zajisti, aby pro kazdy jim spravovany AIF byl jmenovéan depozitaf,
ktery v piislusnych ptipadech plni tyto tkoly:

a)  prebira veskeré platby od investorti pfi upisu podilovych jednotek nebo akcii
AIF spravovaného sprdvcem AIF a zauctovava je jménem spravce AIF na
samostatny ucet;

b)  uchovava vSechny finan¢ni nastroje, které nalezi AIF;

c) ovéfuje, zda AIF nebo spravce AIF jménem AIF nabyl vlastnickd prava ke
vSem ostatnim aktiviim, do nichZ AIF investuje.

Spravce AIF nevystupuje jako depozitaf.
Depozitat jedna nezavisle a vyluéné v zajmu investorti AIF.

Depozitatem je uvérova instituce se sidlem ve Spolecenstvi, povolena v souladu se
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2006/48/ES ze dne 14. ¢ervna 2006 o
pristupu k ¢innosti Gvérovych instituci a o jejim vykonu (pfepracované znéni)>.

Depozitat miiZze svymi tkoly povéfit jiného depozitare.

Depozitai odpovida spravci AIF a investorim AIF za veskerou Ujmu, kterd jim
vznikne v disledku neplnéni povinnosti, které mu uklada tato smérnice.

V ptipad¢ ztraty financnich néstrojii, které ma depozitai v tschové, se depozitar
muze vyvazat ze své odpovédnosti, pouze pokud mize prokazat, ze vzniklé ztraté
nemohl zabranit.

Odpovédnost vuci investorim AIF miZze byt uplatnéna piimo nebo nepiimo
prostiednictvim spravce AIF podle pravni povahy vztahu mezi depozitafem,
spravcem AIF a investory. Odpovédnost depozitafe neni dotena povéfenim jiné
osoby podle odstavce 4.

ODDIL 4: POVERENI JINE OSOBY UKOLY SPRAVCE AIF

Cldnek 18
Povereni jiné osoby
Spravce AIF, ktery zamysli povéfit tieti osobu, aby jeho jménem vykonavala jeden
nebo vice jeho ukoll, pozada pii kazdém piipadu povéreni o predchozi souhlas
ptislusné organy domovského ¢lenského statu.

Musi byt splnény tyto podminky:
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d)

treti strana musi byt tvéruschopna a osoby, které prakticky vykondvaji ¢innost
musi mit dostate¢né dobrou povést a dostatecné zkusenosti;

pokud se povéteni tyka spravy portfolia nebo fizeni rizik, musi mit tfeti osoba
také povoleni jako spravce AIF ke spravé AIF stejného druhu;

povéfeni nebrani G€innému dohledu nad spravcem AIF, a zejména nebrani
spravci AIF v jednani a spravovani AIF v nejlepSim z4jmu jeho investort;

spravce AIF musi prokézat, ze tieti osoba je odborné kvalifikovana a zptsobilad
k vykonu pfedmétnych ukoll, ze byla vybrana s naleZitou péci a ze spravce
AIF je schopen kdykoli G¢inn€ zkontrolovat svéfenou ¢innost, kdykoli vydat
tieti osob¢ dal$i pokyny a s okamzitou G¢innosti povéteni odejmout, je-li to v
z4jmu investorq.

Povéfeni nelze udélit depozitari, ocenovateli nebo jinému podniku, jehoz zajmy se
mohou dostat do stietu se zajmy AIF nebo jeho investort.

Spravce AIF priibézne hodnoti sluzby, které poskytuje treti osoba.

V zddném ptipad€¢ neni odpovédnost spravce AIF dotCena skutecnosti, Ze povéiil
svymi ukoly tfeti osobu, ani nesmi povéfit svymi ukoly tieti osobu v takovém
rozsahu, ze ho nelze nadéle povazovat za spravce AlF.

Tteti osoba nesmi zddnymi ji svéfenymi ukoly povéfit jinou osobu.

Komise pfijme provadéci opatieni, jimiZ se podrobnéji stanovi:

a)
b)

podminky pro schvéleni povétent,

podminky, za kterych spradvce nelze nadadle povazovat za spravce AIF, jak
stanovi odstavec 2.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Kapitola IV
Pozadavky na prihlednost

Clanek 19

Vyrocni zprava

Spravce AIF zptistupni za kazdy jim spravovany AIF vyro¢ni zpravu za kazdé¢ ucetni
obdobi. Vyro¢ni zprava je zptistupnéna investorim a pfislusnym organiim nejpozdéji
¢tyfi mésice po skonceni ticetniho obdobi.

Vyro¢ni zprava obsahuje alespon nésledujici informace:

a)

rozvahu nebo vykaz majetku a zavazki;
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b)  vykaz ndkladd a vynosl v G€etnim obdobi;
c)  zpravu o ¢innosti v tcetnim obdobi;

Ugetni udaje uvedené ve vyroéni zpravé jsou podrobeny auditu, ktery provadi jedna
nebo vice osob zdkonem opravnénych k provadéni auditu v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES ze dne 17. kvétna 2006 o povinném
auditu ro¢nich a konsolidovanych tucetnich zavérek, o zméné smérnic Rady
78/660/EHS a 83/349/EHS a o zruSeni smémice Rady 84/253/EHS®'. Zprava
auditora v¢etn¢ pfipadnych vyhrad se v plném znéni pietiskuje ve vyrocni zprave.

Komise piijme provadéci opatieni, jimz se podrobnéji stanovi obsah a forma vyro¢ni
zpravy. Tato opatfeni jsou upravena podle druhti spravct AIF, na které se vztahuji.

v v

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Clanek 20

Informacni povinnost k investoriim

Spravce AIF zajisti, aby investoii AIF obdrzeli pted investovanim do AIF nasledujici
informace, jakoz i jejich pfipadné zmény:

a) popis investicni strategie a cili AIF, vSech aktiv, do nichz mize AIF
investovat, postupt, které miize pouzivat, vSech souvisejicich rizik, ptipadnych
platnych omezeni pro investovani, okolnosti, za nichz miZe AIF vyuzivat
pakovy efekt, povolenych typl pakového efektu a jeho zdroji, jakoz i
souvisejicich rizik a omezeni vyuziti této metody;

b)  popis postupll, kterymi mize AIF zmeénit investicni strategii nebo investi¢ni
politiku nebo oboji;

c) popis pravnich disledkit smluvniho vztahu uzaviené¢ho za ucelem investice,
véetn€é informace o soudni pfisluSnosti, rozhodném pravu a existenci Ci
neexistenci pravnich nastrojii upravujicich uznani a vykon soudnich rozhodnuti
na uzemi, kde ma fond domicil;

d) totoznost depozitafe, oceinovatele, auditora a jinych subjektd, které AIF
poskytuji sluzby, a popis jejich povinnosti, jakoz 1 prav investort v ptipadé
selhani;

e)  popis ptipadného povéteni tieti osoby vykonem spravy nebo ukoli depozitaie a
totoznost tfeti osoby, jeZ byla vykonem povéiena;

f)  popis postupu ocenovani AIF, pfipadné¢ modelt ocenovani aktiv véetné metod
pouzivanych k ocenovani tézko ocenitelnych aktiv;
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g)  popis fizeni likvidniho rizika AIF vcetné prav na vyplaceni za béZznych a
mimotfadnych okolnosti, stdvajicich ujednédni s investory o vyplaceni a popis
toho, jak spravce AIF zajistuje korektni zachazeni s investory;

h)  popis vSech poplatkl, vydaji a nakladt, které ptimo ¢i nepiimo hradi investofi,
a jejich maximalni vyse;

1)  totoznost investora, kdykoli ziskd zvlaStni vyhody nebo pravo na zvlaStni
vyhody, a popis téchto zvlastnich vyhod;

j)  posledni vyro¢ni zpravu.

Spravce AIF pravidelné investortim poskytuje nasledujici informace za kazdy AIF,
ktery spravuje:

a) procentni podil aktiv AIF, kterd podl€haji zvlaStnim opatfenim v disledku
jejich nelikvidnosti;

b)  jakdkoli nova opatteni k fizeni likvidity AIF;

c)  soucasny rizikovy profil AIF a systémy fizeni rizik, které spravce AIF k fizeni
uvedenych rizik pouZziva.

Komise pfijme provadéci opatfeni, jimiZ se podrobnéji stanovi informaéni povinnost
spravce AIF a Cetnost poskytovani informaci uvedenych v odstavci 2. Tato opatieni
jsou upravena podle druhti spravctl AIF, na které se vztahuji.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.
Clanek 21
Informacni povinnost k prislusnym orgdaniim
Spravce AIF pravideln€¢ podava zpravy piislusSnym orgdnim svého domovského
¢lenského statu o hlavnich trzich a nastrojich, s nimiz obchoduje jménem AIF, které

spravuje.

Poskytuje souhrnné informace o hlavnich néstrojich, s nimiz obchoduje, o trzich,
jichZ je ¢lenem nebo na nichZ aktivné obchoduje, a o hlavnich investicich nesoucich
riziko a nejvyznamnéjSich soustfedénich rizik za kazdy jim spravovany AIF.

Spravce AIF pravidelné poskytuje ptislusSnym orgdnim svého domovského
¢lenského statu nasledujici informace za kazdy AIF, ktery spravuje:

a) procentni podil aktiv AIF, kterd podl€haji zvlaStnim opatfenim v disledku
jejich nelikvidnosti;

b)  jakdkoli nova opatteni k fizeni likvidity AIF;

c)  soucasny rizikovy profil AIF a nastroje fizeni rizik, které spravce AIF k fizeni
uvedenych rizik pouziva;
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d) hlavni kategorie aktiv, do nichz AIF investoval;
e)  pripadné provadéni kratkého prodeje béhem sledovaného obdobi.

3. Spravce AIF ptedklada ptisluSnym organim svého domovského clenského statu
nasledujici dokumenty za kazdy AIF, ktery spravuje:

a)  vyro¢ni zpravu kazdého jim spravovaného AIF za kazdé ucetni obdobi, a to do
Ctyf mésict po skonceni ptislusného obdobi;

b)  podrobny seznam vSech jim spravovanych AIF ke konci kazdého cCtvrtleti.

4. Komise pfijme provadéci opatfeni, jimiz se podrobnéji stanovi informa¢ni povinnosti
uvedené v odstavci 1, 2 a 3 a Cetnost poskytovani informaci.

Tato opatfeni, jejichz Gcelem je zména jinych nez podstatnych prvka této smérnice
jejim doplnénim, se ptijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Kapitola V
Povinnosti spravci zvlastnich druhi AIF

ODDIL 1: POVINNOSTI SPRAVCU AIF VYUZiVAJICICH PAKOVY EFEKT

Cldnek 22
Oblast pitsobnosti

Tento oddil se vztahuje pouze na spravce AIF, ktefi spravuji jeden nebo vice AIF, jez ve
vysoké mife a systematicky vyuZzivaji pakovy efekt.

Spravce AIF ctvrtletné posuzuje, zda AIF ve vysoké mife a systematicky vyuZziva pakovy
efekt, a podava o tom zpravy pfislusnym organtim.

Pro ucely druhého pododstavce se ma za to, ze AIF vyuziva pakovy efekt ve vysoké mife a
systematicky, pokud souhrnny objem pékového efektu ze vSech zdroji prevySuje hodnotu
vlastniho kapitalu AIF ve dvou ze ¢tyt poslednich Ctvrtleti.

Clanek 23
Informacni povinnost k investoriim

Spravce AIF, ktery spravuje jeden nebo vice AIF, jez ve vysoké mife a systematicky
vyuzivaji pakovy efekt, za kazdy takovy AIF:

a)  poskytuje investorim informace o maximalni mife pakového efektu, ktery
spravce AIF jménem AIF vyuziva, jakoZ 1 o pravu na op€tovné pouziti zajisténi
nebo o pfipadnych zarukach poskytnutych v ramci vyuziti pakového efektu;

b)  Ctvrtletné poskytuje investorim informace o celkovém rozsahu pakového
efektu vyuzivaného kazdym AIF v uplynulém ctvrtleti.
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Clanek 24

Informacni povinnost k prislusnym orgdaniim

Spravce AIF spravujici jeden nebo vice AIF vyuZivajicich ve vysoké miie a
systematicky pakovy efekt pravidelné poskytuje pfislusSnym organtim svého
domovského clenského statu informace o celkové mife pakového efektu, kterou
kazdy jim spravovany AIF vyuzivd, a rozliSeni podle toho, jakou ¢ast piedstavuje
pakovy efekt z vyplijcky hotovosti nebo cennych papiri a pakovy efekt spocCivajici
ve finan¢nich derivatech.

Uvedené informace zahrnuji udaje o totoZnosti péti nejvétSich zdroji vyptljcené
hotovosti nebo cennych papirt za kazdy AIF, ktery spravce AIF spravuje, a objem
vypujcky od kazdého z danych subjektti za kazdy AIF, ktery spravce AIF spravuje.

Komise ptfijme provadéci opatieni, jimiz se podrobnéji stanovi informa¢ni povinnosti
tykajici se pakového efektu a Cetnost podavani informaci ptisluSnym orgdnim a
investortim.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice

jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Clanek 25

Pouziti informaci prislusnymi organy, spoluprdce v oblasti dohledu a omezeni vyuziti

pakového efektu

Clenské staty zajisti, aby pfislusné organy domovského ¢lenského statu pouzivaly
informace pfedavané podle clanku 24 pro tucely stanoveni rozsahu, v jakém
vyuzivani pakového efektu pfispiva k ristu systémového rizika ve financnim
systému nebo rizik chaotickych trhi.

Domovsky Clensky stat zajisti, aby veskeré informace obdrzené podle ¢lanku 24 byly
souhrnné za vSechny spravce AIF, nad nimiZ vykonava dohled, zpfistupnény dalSim
pfislusnym organtim postupem podle ¢lanku 46 o spolupraci v oblasti dohledu.
Timto zpisobem si rovnéZz neprodlené¢ vyménuje informace s jinymi, piimo
dotcenymi clenskymi staty v ptipadech, kdy by se spravce AIF v jeho kompetenci
mohl potencialné stat vyznamnym zdrojem rizika selhani protistrany ve vztahu k
uverove instituci nebo jiné systémove dilezité instituci v jinych ¢lenskych statech.

V zdjmu zajisténi stability a integrity finan¢niho systému Komise pfijme provadéci
opatfeni, jimiZ se stanovi omezeni miry, ve které spravci AIF mohou vyuzivat
pakovy efekt. Tato omezeni by méla zohlednit mimo jiné druhy AIF, jejich strategie
a zdroje jimi vyuZzivaného pakového efektu.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Za mimotadnych okolnosti, a je-li to v z4jmu zajiSténi stability a integrity finanéniho
systému, mohou pfislusné orgdny domovského clenského statu ulozit dodatecna
omezeni miry, ve které spravci AIF mohou vyuzivat pakovy efekt. Opatfeni pfijata
pfislusnymi organy domovskych ¢lenskych stati jsou do¢asné povahy a méla by byt
v souladu s ustanovenimi, které Komise piijme podle odstavce 3.
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ODDIL 2: POVINNOSTI SPRAVCU AIF S ROZHODUJICIM VLIVEM VE
SPOLECNOSTECH

Clének 26
Oblast piisobnosti

Tento oddil se vztahuje na:

a)  spravce AIF spravujici jeden nebo vice AIF, které jednotlivé nebo v souhrnu
nabudou nejméné 30 % hlasovacich prav emitenta, pfipadné¢ nekotované
spolecnosti, s domicilem ve Spolecenstvi,

b)  spravce AIF, ktefi uzavieli dohodu s jednim nebo vice jinymi spravci AlF, jez
by umoznila AIF spravovanym témito spravci AIF nabyt nejméné 30 %
hlasovacich prav emitenta, ptipadné nekotované spolecnosti.

Tento oddil se nepouzije, pokud dotyénym emitentem nebo nekdtovanou spolecnosti
je maly a stfedni podnik zaméstnavajici méné nez 250 osob, sro¢nim obratem
nejvyse 50 miliontt EUR a/nebo ro¢ni bilanéni sumou nejvyse 43 miliona EUR.

Cldnek 27
Oznameni nabyti rozhodujiciho vlivu v nekotované spolecnosti

Clenské staty zajisti, aby spravce AIF, ktery dosdhl moznosti vykonavat nejméné
30 % hlasovacich prav v nekétované spoleCnosti, oznamil této nekotované
spole¢nosti a vSem ostatnim akciondiim informace stanovené v odstavci 2.

Oznameni je u¢inéno co nejdiive, avSak nejpozdéji do Ctyf obchodnich dnii poCinaje
dnem, kdy spravce AIF dosdhl moznosti vykonavat 30 % hlasovacich prav.

Oznameni pozadované podle odstavce 1 obsahuje tyto informace:
a)  vyslednou situaci, pokud jde o hlasovaci prava;

b)  podminky, za jakych byla 30% prahova hodnota dosaZena, v€etn¢ informace o
totoznosti riznych zacastnénych akcionati;

c)  datum dosaZeni nebo piekroceni prahové hodnoty.

Clanek 28
Informacni povinnost v pripade nabyti rozhodujiciho vilivu v subjektu emitenta nebo v
nekotované spolecnosti

Kromé ustanoveni ¢lanku 27 ¢lenské staty zajisti, aby spravce AIF, ktery nabude
nejméné 30 % hlasovacich prav v subjektu emitenta nebo v nekotované spolecnosti,
zptistupnil emitentovi, nekdtované spolecnosti, jejich akcionafim a zastupcim
zaméstnancl, piipadné¢ samotnym zaméstnanciim, nemaji-li takové zastupce,
informace stanovené ve druhém a tfetim pododstavci.
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Pokud jde o emitenta, spravce AIF zpfistupni doty¢nému emitentovi, jeho
akcionafiim a zastupciim zaméstnancl nasledujici:

a) informace uvedené v €l. 6 odst. 3 smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/25/ES ze dne 21. dubna 2004 o nabidkéach pievzeti*;

b)  politiku pfedchdzeni a fizeni stfetd zajmi, pfedevSim mezi spravcem AIF a
emitentem;

c) politiku wvn&s§i a wvnitini komunikace emitenta, ptedevS§im ohledné
zameéstnancul.

Pokud jde o nekétované spolecnosti, spravee AIF zptistupni dotycné nekotované

spolecnosti, jejim akcionaiim a zastupclim zaméstnanct nésledujici:

d) totoZnost spravci AIF, ktefi samostatné nebo na zakladé dohody s jinymi
spravci AIF dosahli 30% prahové hodnoty;

e)  plan rozvoje nekotované spolecnosti;

f)  politiku pfedchazeni a fizeni stieti zajmul, predevS§im mezi spravcem AIF a
nekétovanou spolecnosti;

g)  politiku vnéj$i a vnitini komunikace emitenta nebo nekotované spolecnosti,
pfedevsim ohledné zaméstnancii.

Komise ptfijme provadéci opatieni, jimiZ se stanovi:
a)  podrobny obsah informaci poskytovanych podle odstavce 1;
b)  zplsob sdé€leni téchto informaci.

v v

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Clanek 29

Zvlastni ustanoveni tykajici se vyrocni zpravy AIF s rozhodujicim vlivem v subjektu emitenta

nebo v nekotované spolecnosti

Clenské staty zajisti, aby spravce AIF uvedl ve vyroéni zpravé podle ¢lanku 19 za
kazdy jim spravovany AIF dodate¢né informace podle odstavce 2 tohoto ¢lanku.

Vyro¢ni zprava AIF obsahuje nasledujici dodatecné informace za kazdého emitenta a
nekotovanou spolecnost, do nichz AIF investoval:

a)  ohledné vyvoje v oblasti provozni ¢innosti a finan¢ni situace piehled vynost a
zisku podle obchodnich segmentii, prohlaSeni o vyvoji ¢innosti a finan¢ni
situace spolecnosti, posouzeni ocekavaného vyvoje ¢innosti a finan¢ni situace,
zpravu o vyznamnych udélostech béhem ucetniho obdobi;

22

Ut. vést. L 142, 30.4.2004, s. 12.
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b) ohledné finan¢nich a jinych rizik pfinejmensim finan¢ni rizika spojend s
kapitalovou strukturou;

c) ohledné¢ persondlnich otazek pohyb zaméstnancli, rozvazani a zahajeni
pracovnich pomért;

d) ptrehled vyznamnych prodejt aktiv.

Vyrotni zprava AIF déale obsahuje za kazdého emitenta, v némz AIF ziskal
rozhodujici vliv, informace uvedené €l. 46a odst. 1 pism. f) ¢tvrté smérnice Rady
78/660/EHS ze dne 25. cervence 1978, zalozené na ¢l. 54 odst. 3 pism. g) Smlouvy,
o ro¢nich G&etnich zavérkach nékterych forem spolecnosti® a piehled kapitalové
struktury podle €l. 10 odst. 1 pism. a) a d) smérnice 2004/25/ES.

Za kazdou nekétovanou spolecnost, v niz AIF ziskal rozhodujici vliv, zprava AIF
obsahuje prehled ustanoveni tykajicich se fizeni a informace uvedené v ¢l. 3 pism.
b), ¢) a e) az h) druhé smérnice Rady 77/91/EHS ze dne 13. prosince 1976
o koordinaci ochrannych opatieni, kterd jsou na ochranu z4jmua spole¢nikl a tretich
osob vyzadovana v Clenskych statech od spoleCnosti ve smyslu ¢l. 58 druhého
pododstavce Smlouvy pfi zakladani akciovych spole€nosti a pfi udrzovani a zméné
jejich zakladniho kapitalu, za Gi¢elem dosaZeni rovnocennosti tdchto opatieni’®.

3. Spravce AIF za kazdy jim spravovany AIF, pro ktery spadd do plisobnosti tohoto
oddilu, poskytne informace uvedené v odstavci 2 predevSim vSem zéastupciim
zamé&stnancl doty¢né spolecnosti uvedené v €l. 26 odst. 1 ve lhité uvedené v ¢l. 19
odst. 1.

4. Komise pfijme provadéci opatieni, jimiz se stanovi podrobny obsah informaci
poskytovanych podle odstavce 1 a 2.

Tato opatfeni, jejichz Gcelem je zména jinych nez podstatnych prvka této smérnice
jejim doplnénim, se ptijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Clanek 30
Zvlastni ustanoveni tykajici se spolecnosti, jejichz akcie jiz nejsou prijimany k obchodovani
na regulovaném trhu

Ptesto, Ze nasledkem nabyti nejméné 30 % hlasovacich pradv emitenta jiz nejsou akcie tohoto
emitenta pfijimany k obchodovani na regulovaném trhu, emitent pokracuje v plnéni svych
povinnosti podle smérnice 2004/109/ES po dobu dvou let ode dne odchodu z regulovaného
trhu.

2 Uk vést. L 222, 14.8.1978, s. 11.
24 Uk vést. L 26,31.1.1977, s. 1.
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Kapitola VI

Vykon spravy a nabizeni AIF provadéné spravcem AIF

Cldnek 31
Nabizeni akcii nebo podilovych jednotek AIF v domovském clenskem staté

Povoleny spravce AIF mulze nabizet akcie nebo podilové jednotky AIF
profesiondlnim investorim v domovském clenském staté, jakmile jsou splnény
podminky stanovené v tomto ¢lanku.

Spravce AIF ptedlozi ptisluSnym orgdnim svého domovského clenského statu
oznameni o kazdém AIF, ktery zamysli nabizet.

Uvedené oznameni obsahuje tyto informace:

a) identifika¢ni udaje AIF, ktery zamysli nabizet, a idaje o domicilu AIF;
b)  statut nebo zakladaci dokumenty AIF;

c)  popis AIF nebo informace o AIF zpfistupnéné investortim;

d) informace o opatfenich zavedenych proti nabizeni podilovych jednotek nebo
akcii daného AIF neprofesionalnim investorim, vcetné situace, kdy spravce
AIF spoléhd na ¢innost nezavislych subjektt, které poskytuji investi¢ni sluzby
ve vztahu k jeho AIF.

Ptislusné organy domovského Clenského statu sdéli spravei AIF nejpozdéji do deseti
pracovnich dnt po pfijeti uplného ozndmeni podle odstavce 2, zda mulze zahdjit
nabizeni AIF ur¢eného v oznameni podle odstavce 2.

S vyhradou provadécich opatieni uvedenych ve tfetim pododstavei mohou piislusné
organy stanovit omezeni nebo podminky pro nabizeni AIF podle tohoto ¢lanku.

Komise piijme provadéci opatfeni, jimiz se stanovi druhy omezeni nebo podminek,
které lze ulozit ve vztahu knabizeni AIF podle druhého pododstavce tohoto
odstavce. Tato opatfeni, jejichz c¢elem je zména jinych nez podstatnych prvkl této
smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l.
49 odst. 3.

Aniz je dotCen €l. 32 odst. 1 Clenské staty zajisti, aby AIF spravované spravci AIF
byly nabizeny pouze profesionalnim investortim.

Clanek 32

Moznost clenskych statii povolit nabizeni AIF neprofesiondlnim investorim

Clenské staty mohou povolit nabizeni AIF neprofesionalnim investorim na svém
uzemi.
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Za timto ucelem mohou clenské staty stanovit pfisnéjSi pozadavky na spravce AIF
nebo AIF.

Clenské staty, které na svém tizemi povoli nabizeni AIF neprofesionalnim
investoriim, do jednoho roku od data uvedeného v ¢l. 54 odst. 1 ozndmi Komisi:

a)  druhy AIF, které spravci AIF mohou na jejich izemi nabizet neprofesiondlnim
investorum;

b) dodate¢né¢ pozadavky, které Clensky stat stanovil pro nabizeni AIF
neprofesionalnim investoriim na svém Uzemi.

Clenské staty Komisi rovnéz informuji o jakychkoli pozdgjsich zménach ohledng
prvniho pododstavce.

Clanek 33
Podminky pro nabizeni AIF v jinych c¢lenskych statech

Pokud povoleny spravce AIF zamysli nabizet podilové jednotky nebo akcie jim
spravovan¢ho AIF profesionalnim investorim v jiném cClenském staté, predlozi
ptisluSnym orgédniim svého domovského ¢lenského statu nasledujici dokumenty:

a)  oznameni v€etné planu ¢innosti s uréenim AIF, které zamysli nabizet, a udaji o
jejich domicilu;
b)  statut nebo zakladaci dokumenty AIF;

c)  popis AIF nebo informace o AIF zptistupnéné investoriim;

d)  oznaleni ¢lenského statu, ve kterém zamysli nabizet podilové jednotky nebo
akcie jim spravovaného AIF profesionalnim investortim,;

e) opatfeni piijatd pro nabizeni AIF a pfipadné¢ informace o opatienich
zavedenych proti nabizeni podilovych jednotek nebo akcii daného AIF
neprofesionalnim investortim.

Ptislusné orgédny domovského clenského statu predaji Uplnou dokumentaci podle
odstavce 1 pfislusSnym orgdniim clenského statu, v némz bude AIF nabizen, a to
nejpozdéji do deseti pracovnich dni po jejim pfijeti. Pfipoji k ni osvéd¢eni o povoleni
doty¢ného spravce AIF.

Bezprostfedné po predani dokumentace pfislusné organy domovského clenského
statu oznami spravci AIF jeji pfedani. Spravce AIF smi zahdjit nabizeni AIF v
hostitelském ¢lenském staté ode dne tohoto oznameni o pfedani dokumentace.

Opatfeni uvedend v odst. 1 pism. e) podléhaji prdvnim piedpisim a dohledu
hostitelského Clenského statu.

Clenské staty zajisti, aby oznameni a osvédéeni podle odstavce 1 byla vyhotovovéana
v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.
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Clenské staty zajisti, aby jejich pfislusné organy umoznily piedavani a uchovavani
dokumentii podle odstavce 2 v elektronické podob¢.

V pfipadé¢ zmény které¢hokoli z udaji sdélenych v souladu s odstavcem 2 ozndmi
spravce AIF tuto zménu pisemné pifisluSnym organiim svého domovského ¢lenského
statu nejméné jeden mésic pred jejim provedenim.

Ptislusné organy domovského ¢lenského statu o t€chto zménach neprodlené uvédomi
ptislusné organy hostitelského ¢lenského statu.

Komise postupem podle €. 49 odst. 2 pfijme provadéci opatieni, jimiZ se stanovi:
a)  forma a obsah standardniho vzoru oznameni;
b)  forma a obsah standardniho vzoru osvédceni.

Spravci AIF sméji nabizet akcie nebo podilové jednotky AIF s domicilem ve tieti
zemi profesiondlnim investorim s domicilem v jiném clenském staté, nez je
domovsky ¢lensky stat spravce AIF, az od data uvedeného v ¢l. 54 odst. 1 druhém
pododstavci.

Clanek 34
Podminky pro vykon spravy v jinych clenskych statech

Clenské staty zajisti, aby povoleny spravce AIF smél vykonavat spravu ve vztahu k
AIF s domicilem v jiném ¢lenském staté bud’ pfimo, nebo prostfednictvim ziizeni
pobocky, za ptedpokladu, ze spravce AIF méa povoleni ke spravé dané¢ho druhu AIF.

Spravce AIF, ktery méa poprvé v umyslu vykondvat sprdvu ve vztahu k AIF
s domicilem v jiném clenském staté, sdéli pfisluSnym organim svého domovského

¢lenského statu tyto informace:

a) Clensky stat, na jehoz uzemi zamySli vykonavat spravu piimo nebo
prostiednictvim pobocky;

b) plan Ccinnosti, vnémz jsou uvedeny piredevSim sluzby, které¢ zamysli
poskytovat, a ureni AIF, ktery zamysli spravovat.

Pokud spravce AIF zamysli ziidit pobocku, poskytne kromé udaji v odstavcei 2 tyto
informace:

a)  organizacni strukturu pobocky;
b) adresu vdomovském clenském state, na niz lze obdrzet dokumenty;
c) jména osob odpovédnych za vedeni pobocky.

Ptislusné organy domovského clenského statu predaji Uplnou dokumentaci podle
odstavce 2, ptipadné 1 odstavce 3, a osvédceni, Zze vydaly doty¢nému spravci AIF
povoleni, pfislusSnym organiim ¢lenského statu, v némz bude sprava vykonavana, a to
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nejpozd€ji do deseti pracovnich dni po piijeti Uplné dokumentace. Ptredéani
dokumentace neprodlené oznami spravci AIF.

Po pfijeti ozndmeni o predani dokumentace smi spravce AIF zahdjit poskytovani
sluzeb v hostitelském ¢lenském state.

5. Hostitelské Clenské staty neulozi dotyénému spravci AIF zadné dodatecné pozadavky
tykajici se véci spadajicich do oblasti plisobnosti této smérnice.

6. V ptipad¢ zmény kteréhokoli z idaji sdélenych v souladu s odstavcem 2, ptipadné 1
odstavcem 3, oznami spravce AIF tuto zménu pisemné piisluSnym organtim svého
domovského ¢lenského statu nejméné jeden mésic pted jejim provedenim.

PtisluSny organ domovského €lenského statu o téchto zménach uvédomi piislusny
organ hostitelského ¢lenského statu.

Kapitola VII
Zvlastni pravidla ve vztahu ke tretim zemim

Clanek 35

Podminky pro nabizeni AIF s domicilem ve tretich zemich na uzemi Spolecenstvi

Spravce AIF smi nabizet akcie nebo podilové jednotky AIF s domicilem ve tfeti zemi
profesionalnim investorim s domicilem v ¢lenském staté, pouze pokud dana treti zemé
podepsala s timto ¢lenskym statem dohodu, jez pln¢€ vyhovuje zasaddm stanovenym v ¢lanku
26 vzorové umluvy OECD o danich a zajist'uje ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani.

Pokud spravce AIF nabizi akcie nebo podilové jednotky AIF s domicilem ve tfeti zemi, mize
hostitelsky ¢lensky stat prodlouzit lhiitu uvedenou v €l. 31 odst. 3, je-li to nezbytné k ovéieni,
zda jsou splnény podminky podle této smérnice.

Nez je spravci AIF povoleno nabizet akcie nebo podilové jednotky AIF s domicilem ve tieti

zemi, hostitelsky Clensky stat vénuje zvlastni pozornost opatienim, kterd spravce AIF piijal
podle ¢lanku 38, je-li to nezbytné.

Cldnek 36
Povéreni subjektu usazeného ve tieti zemi administrativnimi uikoly spravce AIF

Clenské staty povoli spravci AIF povéfit administrativnimi tkoly subjekty usazené ve tieti
zemi, pouze pokud jsou splnény vSechny nize uvedené podminky:

a)  jsou splnény pozadavky stanovené v Clanku 18;

b) subjekt ma& povoleni k poskytovani administrativnich sluZzeb nebo je
registrovan ve tieti zemi, v niZ je usazen a podléha obezietnostnimu dohledu;

c) existuje vhodna dohoda o spolupraci mezi piisluSnym orgdnem spravce AIF a
organem vykonavajicim dohled nad danym subjektem.
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Clanek 37

Ocernovatel usazeny ve treti zemi

Clenské staty povoli jmenovat ocefiovatele usazeného ve tieti zemi, pouze pokud
jsou splnény vSechny nize uvedené podminky:

a)  jsou splnény pozadavky stanovené v Clanku 16;

b)  na tfeti zemi se vztahuje rozhodnuti pfijaté podle odstavce 3, v némz se uvadi,
ze standardy a pravidla ocefiovani pouzivana ocenovateli usazenymi na Gzemi
této zem¢ jsou rovnocenné standardim a pravidlim pouzitelnym ve
Spolecenstvi.

Komise pfijme provadéci opatfeni, jimiz se stanovi kritéria pro posouzeni
rovnocennosti standardii a pravidel oceniovani pouzivanych ve tfetich zemich, jak je
uvedeno v odst. 1 pism. b).

v v

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Na zaklad¢ kritérii uvedenych v odstavci 2 Komise postupem podle ¢l. 49 odst. 2
pfijme provadéci opatieni, ktera uvadéji, ze standardy a pravidla ocefiovani obsazena
v pravnich pifedpisech tfeti zemé& jsou rovnocenné standardiim a pravidlim
pouzitelnym ve SpoleCenstvi.

Clanek 38

Povereni treti osoby ukoly depozitare ve vztahu k AIF s domicilem ve tietich zemich

Odchyln€ od ¢l. 17 odst. 4 Clenské staty v piipadé AIF s domicilem ve treti zemi
povoli, aby depozitat daného AIF jmenovany v souladu s ¢lankem 17 povéfil jednim
nebo vice svymi ukoly jiného depozitafe s domicilem v téze tieti zemi, pokud jsou
pravni ptedpisy uvedené tieti zemé rovnocenné ustanovenim této smérnice a ucinné
uplatinovany.

Musi byt také splnény tyto podminky:

a)  na tfeti zemi se vztahuje rozhodnuti ptijaté podle odstavce 4, v némz se uvadi,
ze povéfeni depozitafi s domicilem v uvedené zemi podléhaji G€innym
obeztetnostnim pravidlim a dohledu, které jsou rovnocenné ustanovenim prava
Spolecenstvi;

b) je dostatecné zajiSténa spoluprace mezi domovskym cClenskym statem a
pfislusnymi organy treti zem¢;

c) na tfeti zemi se vztahuje rozhodnuti ptijaté podle odstavce 4, v némz se uvadi,
ze predpisy proti prani penéz a financovani terorismu jsou rovnocenné
ustanovenim prava Spolecenstvi.

Na odpovéednost depozitate viici investorim nema vliv skutecnost, Ze vykonem vsech
nebo nekterych svych ukola povéril depozitate ze tieti zeme.
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Komise pfijme provadéci opatfeni, jimiz se stanovi kritéria pro posouzeni
rovnocennosti obezietnostnich pravidel, dohledu a ptedpisi ttetich zemi, jak je
uvedeno v odstavci 1.

Tato opatfeni, jejichz Gcelem je zména jinych nez podstatnych prvka této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

Na zéklad¢ kritérii uvedenych v odstavci 3 Komise postupem podle ¢l. 49 odst. 2
piijme provadéci opatieni, kterd uvadeji, Ze obezietnostni pravidla, dohled a piedpisy
tieti zemée jsou rovnocenné ustanovenim této smernice.

Clanek 39

Povolovani spravcii AIF, kteri jsou usazeni ve tietich zemich

Clenské staty mohou v souladu s touto smérnici udélit povoleni spravci AIF
usazenému ve treti zemi k nabizeni podilovych jednotek nebo akcii AIF
profesiondlnim investorim ve Spolecenstvi podle podminek této smérnice za
predpokladu, Ze:

a)  na tfeti zemi se vztahuje rozhodnuti piijaté podle odst. 3 pism. a), v némz se
uvadi, ze pravni predpisy tykajici se obezfetnostnich pravidel a trvalého
dohledu jsou rovnocenné ustanovenim této smérnice a ¢inné uplatiiovane;

b) na tieti zemi se vztahuje rozhodnuti pfijaté podle odst. 3 pism. b), v némz se
uvadi, Ze tato zemé umoznuje spraveim AIF ze Spolecenstvi u¢inny pfistup na
trh srovnatelny s pfistupem, ktery spravcim AIF z dané tieti zemé umoZiluje
Spolecenstvi,

c) spravce AIF poskytne pfislusSnym orgdniim clenského statu, v némz zada o
povoleni, informace uvedené v ¢lanku 5 a 31;

d)  existuje dohoda o spolupraci mezi ptisluSnymi organy daného ¢lenského statu a
organem dohledu nad spravcem AIF, kterd zajiStuje G¢innou vyménu vSech
informaci vyznamnych pro sledovani moznych dopadi ¢innosti spravce AIF na
stabilitu systémové dilezitych finan¢nich instituci a na fadné fungovani trha,
na nichz spravce AIF piisobi.

e) tfeti zem¢ podepsala s Clenskym stitem, v némz spravce zada o povoleni,
dohodu, jez pln€ vyhovuje zasaddm stanovenym v ¢lanku 26 vzorové umluvy
OECD o danich a zajist'uje ucinnou vymeénu informaci v oblasti dani.

Komise pfijme provadéci opatieni s cilem stanovit:

a) obecna kritéria rovnocennosti pro posuzovani rovnocennosti a ucinného
uplatiiovani pravnich predpisti tietich zemi tykajicich se obezietnostnich
pravidel a trvalého dohledu na zékladé poZadavkl stanovenych v kapitole IlI,
IVayv;

b)  obecna kritéria pro posuzovani, zda tfeti zem¢ umoziuji spravcim AIF ze

Spolecenstvi ucinny pfistup na trh srovnatelny s pfistupem, ktery spravcim
AITF z té€chto tfetich zemi umoziiuje Spolecenstvi.
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Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

3. Na zéakladé kritérii uvedenych v odstavci 2 Komise regulativnim postupem podle €l
49 odst. 2 pfijme provadeci opatieni, kterd uvadéji:

a)  ze pravni pfedpisy tykajici se obezfetnostnich pravidel a trvalého dohledu nad
spravei AIF ve tfeti zemi jsou rovnocenné této smérnici a i€¢inné uplatiované;

b)  ze tfeti zem¢& umoziuje spravcim AIF ze SpoleCenstvi u€inny pfistup na trh

pfinejmensim srovnatelny s pfistupem, ktery spravcim AIF z této tieti zemée
umoznuje Spole€enstvi.

Kapitola VIII
Prislusné organy

ODDIL 1: URCENi, PRAVOMOCI A POSTUPY PRO ZJEDNAVANI NAPRAVY

Clanek 40

Urceni prislusnych orgadnu
Clenskeé staty urci ptislusné organy, které maji plnit povinnosti stanovené touto smérnici.
Pokud ¢lenské staty ur¢i nékolik ptislusnych organti, uvédomi o tom Komisi, pfi¢emz uvedou
piipadné rozdé€leni jejich piisobnosti.
Clanek 41
Pravomoci prislusnych organii

1. PisluSnym organiim jsou svéteny veskeré pravomoci pro dohled a Setteni, které jsou
pro vykon jejich ukold nezbytné. Pravomoci jsou vykonavany témito zptsoby:

a)  primo;
b)  ve spolupraci s jinymi orgéany;

c) vramci vlastni odpovédnosti pfenesenim na subjekty, na které byly pfeneseny
ukoly;

d)  podanim Zadosti u pfislusnych soudnich organt.
2. Ptislusné organy disponuji alespon témito vysetfovacimi pravomocemi:
a)  mit pfistup k jakémukoli dokumentu v jakékoli formé a obdrzet jeho kopii;

b)  pozadovat informace od kterékoli osoby a v piipad€ nutnosti osobu piedvolat a
vyslechnout ji za uc¢elem ziskani informaci,
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c) provadét kontroly na misté s predchozim ohldSenim nebo bez ptedchoziho
ohlaseni,

d) pozadovat vypisy telefonnich hovort a datovych ptenost.

Clanek 42
Pravomoci dohledu
1. Domovsky clensky stat zajisti, aby pfislusSné organy mohly pfijimat nasledujici
opatfeni:

a)  ulozit doCasny zédkaz vykonu profesionalni ¢innosti,

b)  pfijmout vhodna opatteni s cilem zajistit, aby spravce AIF nadale splioval
podminky pfislusnych pravnich ptedpist;

c) predat zalezitost piislusSnym soudnim organtim k trestnimu stihani.

2. Clenské staty zajisti, aby pfisluiné organy disponovaly pravomocemi, které jsou
nezbytné k pfijeti vSech potiebnych opatieni k zajisténi fadného fungovani trhi
v pfipadech, kdy by cinnost jednoho nebo vice AIF na trhu urcitého finan¢niho
nastroje mohla ohrozit fadné fungovani daného trhu.

Cldnek 43
Spravni sankce

1. Aniz jsou dotéeny postupy pro odnéti povoleni nebo pravo clenskych stati ukladat
trestni sankce, zajisti Clenské staty v souladu se svym vnitrostaitnim pravem, aby
mohla byt pfijata vhodnd spravni opatfeni nebo ukladany spravni sankce
odpovédnym osobdm za nedodrzeni piedpist piijatych k provedeni této smérnice.
Clenské staty zajisti, aby tato opatfeni byla Gi¢inn, pfiméfena a odrazujici.

2. Clenské staty zajisti, aby piislusny organ mohl zveiejnit jakékoli opatieni nebo
jakoukoli sankci, které budou uloZeny za poruSeni piedpist piijatych k provedeni
této smérnice, ledaze by toto zvefejnéni vazné ohrozilo financni trhy nebo zplsobilo
neumérnou Skodu dotéenym stranam.

Clanek 44
Pravo na podani opravnych prostredkii
Clenské staty zajisti, ze kazdé rozhodnuti na zaklad¢€ pravnich a spravnich ptredpisii ptijatych
v souladu s touto smérnici je fadné odiivodnéno a ozndmeno adresatovi a Ze je mozné proti

nému podat opravny prostiedek k soudu.

Pravo na podéani opravného prostredku plati rovnéz v ptipadé, Ze do dvou meésicti od podani
zé4dosti o povoleni obsahujici v§echny pozadované informace neni vydano zadné rozhodnuti.
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ODDIL 2
SPOLUPRACE MEZI JEDNOTLIVYMI PRISLUSNYMI ORGANY

Cldanek 45
Povinnost spolupracovat

Ptislusné organy Clenskych statti vzajemné spolupracuji, kdykoli je to nezbytné pro
ucely plnéni jejich tkoll podle této smérnice nebo pro vykon jejich pravomoci podle
této smérnice nebo vnitrostatniho prava.

Clenské staty umozni spolupraci podle tohoto oddilu.

Ptislusné organy vyuziji pro Gcely spoluprace svych pravomoci i v pifipadech, kdy
vysetfované jednani nezaklada porusSeni ptedpisu platného v daném clenském state.

Prislusné organy clenskych statd si vzajemné neprodlené poskytnou informace
pozadované pro ucely plnéni jejich ukola podle této smérnice.

Komise postupem podle ¢l. 49 odst. 2 ptijme provadéci opatieni tykajici se postupii
vymény informaci mezi piisluSnymi organy.

Clinek 46

Vyména informaci tykajicich se moznych disledkii cinnosti spravce AIF pro systém

Ptislus$né organy odpovédné za povolovani spravcl AIF a dohled nad nimi podle této
smérnice sd€luji informace pfislusSnym organim jinych c¢lenskych stath, je-li to
diilezité pro sledovani a feSeni moznych disledkl ¢innosti jednotlivych spravei AIF
nebo spravcl AIF hromadné pro stabilitu systémovée dulezitych financnich instituci a
pro fadné fungovani trhd, na nichz spradvci AIF piisobi. Informovan je rovnéz
Evropsky vybor regulatort trhi s cennymi papiry (CESR) zfizeny rozhodnutim
Komise 2009/77/ES ze dne 23. ledna 2009, ktery tyto informace pied4 piislusnym
organiim ostatnich ¢lenskych stati.

Souhrnné informace o ¢innosti spravcett AIF v jeho kompetenci sdéluje piislusny
organ spravcl AIF ctvrtletné Hospodatfskému a finanénimu vyboru ztfizenému ¢l. 114
odst. 2 Smlouvy o ES.

Komise pfijme provadéci opatieni, jimiz se stanovi zpiisoby, obsah a cetnost vymény
informaci poskytovanych podle odstavce 1.

Tato opatfeni, jejichz Gcelem je zména jinych nez podstatnych prvka této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.

25

Ut. vést. L 25, 29.1.2009, s. 18-22.
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Cldnek 47
Spoluprace v oblasti dohledu

Ptislusné organy jednoho ¢lenského stdtu mohou pozadat ptislusné organy jiného
clenského statu o spolupraci pii dohledu nebo ovéfovani na misté nebo Setfeni na
uzemi onoho jiného ¢lenského statu v ramci svych pravomoci podle této smérnice.

Pokud pfislusny organ obdrzi Zadost o oveéfeni na misté nebo Setfeni, pak provede
jeden z nasledujicich krok:

a)  oveéfeni nebo Setieni provede sam;

b)  umozni provést ovéeni nebo Setieni zadajicimu organu;

c) umozni provést ovéteni nebo Setfeni auditorim nebo odbornikiim.

V pfiipad¢ uvedeném v odst. 1 pism. a) mlze piislusny organ Clenského statu, ktery
pozadal o spolupraci, pozadat, aby pracovniky provadéjici ovéfovani nebo Setieni
mohli doprovodit jeho vlastni pracovnici. Ovéfovani nebo Setfeni vSak podléha
obecnému dohledu ¢lenského statu, na jehoz izemi probiha.

V pfipad¢ uvedeném v odst. 1 pism. b) mize ptislusny orgén c¢lenského statu, na
jehoz tzemi ovéfovani nebo Setfeni probihd, poZzadat, aby pracovniky provadéjici

ovefovani nebo Setfeni mohli doprovodit jeho vlastni pracovnici.

Pfislusné organy mohou odmitnout poskytnout informace nebo vyhovét zadosti
o spolupréci pii provadéni Setfeni nebo ovéfovani na misté pouze v téchto piipadech:

a) Setfeni, ovéfovani na mist¢ nebo vymeéna informaci by mohly nepfizniveé
ovlivnit svrchovanost, bezpe¢nost nebo veiejny poradek dozadaného Clenského
statu;

b) jiz bylo zahajeno soudni fizeni ve véci stejnych €inli a proti stejnym osobam
pted organy dozadaného Elenského statu;

c¢)  vdozadaném cClenském staté jiz bylo ve vztahu ke stejnym osobam a za stejné
¢iny vydéno pravomocné rozhodnuti.

Piislusné organy ozndmi pfisluSnym orgadnim Zadajicim o spolupraci vSechna
rozhodnuti pfijatd podle prvniho pododstavce véetné piislusného odiivodnéni.

Komise piijme provadéci opatieni tykajici se postupli pro oveéfovani na misté
a Setfeni.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména jinych nez podstatnych prvki této smérnice
jejim doplnénim, se pfijimaji regulativnim postupem s kontrolou podle ¢l. 49 odst. 3.
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Clanek 48

Zprostiedkovani v pripadé sporii

Evropsky vybor regulatorti trhi s cennymi papiry (CESR) stanovi mechanismus
zprostiedkovani \4 pripadé sport.

V piipadé¢ sporu mezi piisluSnymi organy ohledné posouzeni, jednani nebo
opomenuti jednoho z ptisluSnych organti na zaklad¢ této smérnice piedlozi ptisluSné
organy véc vyboru CESR, kde bude véc projednina s cilem najit rychlé¢ a G¢inné
feSeni. Ptislusné organy vezmou doporuc¢eni CESR nalezité¢ v tivahu.

Kapitola IX
Prechodna a zavérecna ustanoveni

Clanek 49
Vybor

Komisi je napomocen Evropsky vybor pro cenné papiry ziizeny rozhodnutim

Komise 2001/528/ES ze dne 6. ¢ervna 2001 o ziizeni Evropského vyboru pro cenné
.26

papiry™.

Odkazuje-li se na tento odstavec, pouziji se Clanky 5 a 7 rozhodnuti Rady
1999/468/ES ze dne 28. ¢ervna 1999 o postupech pro vykon provadécich pravomoci
svétenych Komisi, s ohledem na ustanoveni ¢lanku 8 uvedeného rozhodnuti.

Lhuta uvedena v ¢l. 5 odst. 6 rozhodnuti 1999/468/ES se stanovi na tfi mésice.
Odkazuje-li se na tento odstavec, pouzije se ¢l. 5a odst. 1 az 4 a ¢lanek 7 rozhodnuti

1999/468/ES, s ohledem na ustanoveni ¢lanku 8 zminéného rozhodnuti.

Clanek 50
Prezkum

Dva roky ode dne uvedeného v c¢lanku 54 Komise na zakladé vefejné konzultace a po
projednani s ptisluSnymi organy piezkouma uplatiiovani a oblast piisobnosti této smérnice. Pri
pfezkumu také nalezité zohledni vyvoj na mezinarodni urovni a jednani se tietimi zemémi a
mezinarodnimi organizacemi.

Evropskému parlamentu a Rad¢ pfedlozi zpravu s vhodnymi navrhy.

26

Uk. vést. L 191, 13.7.2001, s. 45.
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Clanek 51

Prechodné ustanoveni

Spravci AIF, ktefi plisobi na tzemi Spolecenstvi pted [lhiita pro provedeni této smeérnice],
pfijmou veskerd opatfeni nezbytna k dosazeni souladu s touto smérnici a podaji zadost o
povoleni do jednoho roku od lhity pro provedeni této smérnice.

Cldnek 52
Zmeéna smernice 2004/39/ES

V ustanoveni ¢l. 19 odst. 6 smérnice 2004/39/ES se dopliiuje nova odrazka, ktera zni:

»— sluzba se netykd alternativniho investicniho fondu ve smyslu ¢l. 3 pism. a) [smérnice
xx/xx/ES].

Cldnek 53
Zména smérnice 2009/.../ES”

Smérnice 2009/XX/ES se méni takto:
Vklada se clanek 50a, ktery zni:

»S cilem zajistit soudrZznost mezi odvétvimi a odstranit nesoulad mezi zajmy firem, které
transformuji Givéry na obchodovatelné cenné papiry a jiné finan¢ni néstroje (piivodci), a zajmy
SKIPCP, které do téchto cennych papirti nebo jinych finan¢nich nastroji investuji, pfijme
Komise provadéci opatieni, jimiz se stanovi pozadavky v téchto oblastech:

a) pozadavky, které musi splnit ptavodce, aby SKIPCP smél investovat do
cennych papirli nebo jinych finan¢nich néstroji tohoto typu vydanych po 1.
lednu 2011, vcéetné pozadavku, které zajisti, ze si puvodce ponechd Cisty
ekonomicky podil ve vysi nejméné 5 %;

b)  kvalitativni pozadavky, které musi splnit SKIPCP, ktery investuje do téchto
cennych papirii nebo jinych finan¢nich néstroju.

Tato opatieni, jejichz ucelem je zména této smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji
regulativnim postupem s kontrolou podle ¢1. 107 odst. 2.*
Cldnek 54

Provedent

1. Clenské staty uvedou v ucinnost pravni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s touto smérnici nejpozdéji do [...]. Neprodlené sdéli Komisi znéni téchto
piedpist a srovnavaci tabulku mezi ustanovenimi téchto predpisti a této smérnice.

Ustanoveni, kterymi se provadi kapitola VII, vSak uplatni az tii roky po dni
uvedeném v prvnim pododstavci.

27 Ut vést. L, s. .
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Tyto ptfedpisy uvedené v prvnim pododstavci a piijaté Clenskymi staty musi
obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich
ufednim vyhlaSeni.

2. Clenské staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich
ptedpist, které piijmou v oblasti piisobnosti této smérnice.
Cldanek 55

Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Clanek 56
Urceni
Tato smérnice je urena ¢lenskym statim.
V Bruselu dne [...].
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyne predseda/predsedkyne
50

CS





