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1. Zakladni udaje o Ceské exportni bance, a.s.

1.1. Vlastnicka struktura

Ceska exportni banka, a.s., (dale jen ,,CEB”) je specializovana bankovni instituce
vlastnéna statem, jejiz €innost je zaméfena na financovani vyvozu realizovaného Ceskymi
podnikateli s vyuzitim statni podpory podle podminek zvla$tniho zdkona a v souladu
s mezinarodnimi pravidly upravujicimi tuto oblast.

CEB byla zaloZena zakladatelskou smlouvou dne 22. prosince 1994 a vznikla dnem
zépisu do obchodniho rejstiiku dne 1. bfezna 1995. Jeji sidlo je Praha 1, Vodickova 34 ¢.p.
701, PSC 111 21.

Splaceny zakladni kapital spoleénosti pedstavuje ¢astku 1 850 mil. K¢. Zakladni kapital je
rozdélen na 500 kmenovych akcii, a to

150 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 10 000 000 K¢ v zaknihované
podobé

350 ks kmenovych akcii na jméno ve jmenovité hodnoté 1 000 000 K¢ v zaknihované
podobé

SloZen{ akcionatti k 31. prosinci 2007 bylo nasledujici:

1. Stat 73 % akcii
Ministerstva vykondvajici akciondiskd prava stdtu:

Ministerstvo financi 52 hlasa

Ministerstvo prumyslu a obchodu 30 hlast

Ministerstvo zahrani¢nich véci 12 hlast

Ministerstvo zemédélstvi 6 hlast

2. Exportni garancni a pojist’ovaci spolecnost, a.s. 27 % akcii

Za fizeni spole¢nosti odpovida péti€lenné predstavenstvo sloZené z vykonného managementu.
Pfedstavitelé uvedenych ministerstev vykonavajicich prava stitu a Exportni garanéni
a pojistovaci spole¢nosti (dale ,,EGAP®) a jsou spolu se tfemi zastupci zaméstnancl
zastoupeni v deviti¢lenné dozor¢i radé.

Slozeni dozoréi rady, pfedstavenstva a vykonného vedeni CEB platné k 31. 12. 2007 je
uvedeno v piiloze €. 5 této Informace.
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1.2. Pfedmét ¢innosti

CEB provadi bankovni ¢innosti podle zikona & 21/1992 Sb. o bankich, ve znéni
pozdgjsich piedpish, v nasledujicim rozsahu:

a)  pfijimani vkladi od vefejnosti,
b)  poskytovani Gvéri,
c) platebni styk a za¢tovani,
d) poskytovani zaruk,
e) otevirani akreditiva,
f)  obstaravani inkasa,
g)  obchodovéni na vlastni uéet nebo na ucet klienta s devizovymi hodnotami a se zlatem
ve specifikovaném rozsahu,
h)  investovani do cennych papiri na vlastni ucet ve specifikovaném rozsahu,
i)  poskytovani bankovnich informaci,
j)  poskytovani investi¢nich sluzeb zahrnujici:
- poskytovani poradenské ¢innosti tykajici se struktury kapitalu, primyslové strategie
a s tim souvisejicich otazek, jakoz i poskytovani porad a sluzeb tykajicich se fuzi
a koupi podnik,
k)  &innosti, které pfimo souviseji s ¢innostmi uvedenymi v bankovni licenci banky.

CEB poskytuje své sluiby Ceskym vyvozcdm za podminek danych zikonem
¢. 58/1995 Sb., o pojistovani a financovani vyvozu se statni podporou. V mezinarodnim
prostredi se Fidi mezinarodnimi pravidly pro poskytovani stfednédobych a dlouhodobych
vyvoznich Gvéri v souladu s Konsensem OECD a po vstupu CR do EU je povinna také
respektovat spole¢nou obchodni politiku EU.

CEB nabizi klienttm produkty jak pro fizi pFedvyvoznmi (napf. poradenstvi pfi
uzavirdni smluv, zéruky za nabidku a akontaci, financovadni vyroby pro vyvoz), tak
hlavné financovani vlastni realizacni faze vyvozu zejména formou vyvoznich uvért.
Nabidka zptsobd financovani vyvozu CEB umoZiiuje komplexni podporu vyvozu
investi¢nich celkd, technologickych linek, dopravnich a pfepravnich prostfedkd, ale také
celého komoditniho spektra ¢eského vyvozu od jednotlivych strojii, vyrobkll spotfebniho
primyslu, polotovarti, chemikalii, dalSich druhl vyrobkl az po financovani vyvozu sluzeb.
Vedle toho stale vice investorii vyuZiva financovani investic Ceskych pravnickych osob
v zahraniéi, které se stava diileZitou oblasti &innosti CEB.

Statni podpora exportu jako jedna z forem podpory podnikani jako takového,
kterou vyuzivaji soukromé podnikatelské subjekty, a kterd mlzZe ovliviiovat konkurenéni
prostiedi v mezindrodnim obchodni vymén¢, je sledovanou oblasti jak na pidé¢ WTO, tak
pfedeviim v ramci OECD, jako organizace, ktera Konsensus OECD zformulovala a
dodrZovani jeho ustanoveni ¢lenskymi staty sleduje.

Stupefi statni podpory vyvozu v CR v porovnani s vybranymi staty vyjadiuji tdaje
tabulky v uvedené v piiloze &. 1. Z nich vyplyva, Ze se CR pohybuje daleko pied ostatnimi
zemémi stiredni a vychodni Evropy a v uvedenych ukazatelich pFedé&i i Fadu vyspélych
zemi, které idaje poskytly. Za t&mito velmi dobrymi vysledky stoji isp&na ¢innost CEB
a EGAP, jejich vzajemna spoluprace doloZens vysokym podilem CEB na &innosti EGAP.
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2. Vyvhodnoceni ¢innosti CEB za rok 2007

2.1 Souhrnné vysledky

CEB dosihla vroce 2007 prakticky u vSech sledovanych ukazateld své obchodni
a hospodaiské ¢innosti vynikajicich vysledki a tento rok lze oznadit jako nejlspésnéjsi
vcelé jeji dosavadni historii. Dosazené vysledky vyplyvaji jednak z rostouci a
uspokojené poptiavky po financovani vyvozu, jednak z uspéSné premény CEB
v klientsky orientovanou banku, kterd si udrzuje své kli¢ové misto zejména v oblasti
dlouhodobého financovani dodavek zbozi investi¢niho charakteru.

Jako jedna ze zakladnich soucasti systému statni podpory exportu CEB v lofiském roce
nadile upevnila své postaveni na mezibankovnim trhu v oblasti dlouhodobych
cizoménovych avéra. Ackoli z hlediska bilanéni sumy patii mezi stiedni banky, jejiz
podil na celkovych aktivech obchodnich bank se postupné blizi 1 %, v oblasti
poskytovani stiednédobych a dlouhodobych uvéri v cizi méné je jeji postaveni na
mezibankovnim trhu mnohem vyznamnéj§i a v oblasti cizoménovych uvéri se
splatnosti del$i nez 5 let banka meziroéné zvysila svij podil na trhu z 47 % dosaZenych
v roce 2006 na 67,4 % v roce 2007, jak dokladaji udaje nize uvedené tabulky ¢. 1.

tabulka ¢ 1
2006 2007
aktiva bilangn) celkem 3133 659 25675 082% 3717 106 34 315 0 92%
ztoho [vklady uvéry a ostatn: pohledavky u jnych bank 371476 12385 333% 449 862 11035 2 45%
uvéry a ostatni pohledavky za klienty 1413083 9009 064% 1785 838 17 702 0 99%
z toho {v CZK 1221555 42 000% 1553 834 404 0 03%
vCM 191528 8967 468% 232 004 17 298 7 46%
ztoho  naobé&Znaaktva export import TOZ 41730 7981 1913% 51 497 11212 21 77%
ztoho kratkodobé do 1 roku 17 524 391 223% 25 866 304 118%
stiednédobé 1 a5 let 10984 1323 1204% 11786 1574 13 35%
diouhodobe - nad 5 let 13340 6267 46 98% 13 846 9334 67 41%

zdroj CNB bankown! statisttka a CEB

30 % meziro¢nim naristem realné poskytnutych finanénich prostiedka ¢eskym vyvozctim
(v absolutnim se jedna o &astku pfesahujici 13,7 mld. K¢) se vyznamnym zpisobem
podilela na napliiovani tdkold proexportni politiky stitu pro CEB explicitng
definovanych v projektu ,,Rozsifeni sluzeb pro éesky export“ v ramci Exportni strategie
CR pro obdobi 2006 — 2010'.

' Schvéleno usnesenim viady & 1569 ze dne 7 prosince 2005, jedna se o projekt ¢ 11
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e YV oblasti obchodni byly vroce 2007 ze strany CEB podepsany smlouvy o poskytnuti
uvéru nebo o vystaveni zaruénich llstm v celkové hodnoté 19 415 mil. K¢, coz
znamena meziroéni narast zhruba o 3%?. Tato skutenost svédéi o tom, Ze i v nejblizsi

oot budoucnosti Ize poéitat s dal§im naristem objemu produkta financovani vyvozu se
statni podporou. Celkova poptavka po financovani vyvozu se stitni podporou se v roce
2007 dlouhodobé pohybovala mezi 60 — 80 mld. K¢.

¢ Z hlediska teritoridlniho smérovala poptavka Ceskych vyvozci po financovani vyvozu
se statni podporou zejména do zemi SNS, a to pfedeviim do Ruské federace, a dale do
zemi, ve kterych objektivné existuji vy$si avérova rizika. V cilené snaze vyjit vstiic
vysoké a stéle rostouci poptavce po financovani vyvozu do Ruské federace a poskytnuti
co nejlepsi obsluhy klienta pfimo na misté véetné poskytnuti komplexmch informaci o
investi¢nich a akvizi¢nich pfileZitostech v dané oblasti bylo zifizeno zastoupeni CEB
v Moskvé.

wrw

e Vroce 2007 rozsifila CEB v souvislosti s vyznamnym obchodnim pfipadem nabidku
svych produktd o dal§i finanéni produkt, kterym je odkup v budoucnu splatnych
vyvoznich pohledavek (krytych pojisténim EGAP nebo akreditivem). Zavedeni produktu
rozsifilo nejen nabidku finanénich sluZeb tuzemskym vyvozciim, ale pfispélo i
k mimofadné dobrym finan¢nim vysledkim roku 2007.

e Ve svém hospodafeni dosshla CEB zisku vobjemu 110 mil. K¢ Pozitivné se
v jejim hospodateni projevil vysoky narust objemu uvéri, ktery se odrazil ve vy3sim
inkasu Groki a poplatkd spojenych s ivérovou ¢innosti. Dlouhodobé budované a dnes
stabilni postaveni CEB na finanénich trzich se projevilo i v nizsi cené nové ziskanych

| zdrojii, coz se nasledné odrazilo i v niZ§im objemu ndroku na dotaci ze statniho

‘ rozpotu. Pozitivn€ se na vysledcich CEB projevuje i dobra kvalita vérového

portfolia, ktera nevyvoldva potfebu tvorby opravnych poloZzek. K velmi dobrym
ekonomickym vysledkim pfispél i zisk z devizovych a s nimi spojenych derivatovych
operaci, které slouZi keliminaci kurzového a trokového rizika, kterym je CEB
v disledku pfevazné cizoménové struktury své bilance vystavena.

e Mezirodni nartst stavu uvéri o 6 mld. K& se také promitl do ristu bilan¢ni sumy, ktera
meziroéné stoupla o vice neZz 33 % a jeji objem dosahuje ¢4stky 34,3 mld. K¢. Téchto
mimofadné dobrych vysledkl bylo dosaZeno i pfes vyvoj sménného kurzu CZK vici USD
a EUR, jako hlavnim smluvnim mé&nam, ve kterych se uskuteciiuje témét 98% veskerych
obchodnich transakci CEB, a ve kterych jsou vykazovany viechny rozhodujici polozky
bilance. Meziroéni posileni devizového kurzu CZK znamené faktické sniZeni objemu
bilance o zhruba 1 810 mil. K¢ (vztaZzeno zejména ke stavu aveéri).

' e Vyznamny meziro¢ni nardst bilanéni sumy je vyvolan razantnim zvySenim objemu uvérd,
kterému se pfizplsobuje pasivni strana bilance. V oblasti zdrojii doSlo v roce 2007

k jejich pomérné vyznamné restrukturalizaci, kdy byly aplikovany nové formy ziskani

[ zdroj v ramci Euromedium Term Notes Programu. Tento program zajiSt'uje pruznéjsi
ziskani potFebnych zdroji s podstatné niz§imi niklady nez standardni emise dluhopisi

s fixnim kuponem. Nov€ aplikovand forma ziskavéni zdroji ma pozitivni dopad do

uspor v ramci dotace na ihradu ztrat z podpofeného financovani ze statniho rezpoctu.

| % V dosavadni historii ¢innosti CEB byly podepsany smlouvy o tvé&ru a smlouvy o vystaveni zarugnich listin
f v tihrnné hodnoté téméf 181 mid K¢, jejichZ prostfednictvim byl podpofen vyvoz &eského zboZi v hodnoté

cca 174 mld. K¢.
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Na thradu ztrdt z provozovani podpofeného financovani se statni podporou cerpala ke
CEB konci roku 2007 dotaci ze stitniho rozpoétu ve vysi 242 mil. K& Na objem
derpané dotace ma vliv rozdil mezi urokovym vynosem ziskanym zejména z poskytnutych
vyvoznich uvérd (za situace pomé&mé nizkych urokovych sazeb CIRR i sazeb float
dosahovanych v poslednich letech) v porovnani s nédklady na finan¢ni zdroje potfebné na
jejich financovéani. Dopad ma také celkovy rist ¢asti urokovych vynosi ze stavu Gveéri
pouzivany ke kryti nékladd spojenych s provozovanim této sluzby ve smyslu novely
zékona ¢&. 58/1995 Sb. Pii_celkovém zhodnoceni_dlouhodobého vztahu CEB ke
stitnimu rozpo&tu v letech 1996 aZ 2007 je &innost CEB prakticky neutrilni. Proti
celkové vysi dotace poskytnuté na ztraty z provozovani podpofeného financovani ve vysi
1 390 mil. K& CEB za uvedené obdobi odvedla na dani z pfijmu pravnickych osob
261 mil. K&, na odvodech na zdravotni a socialni pojisténi 209 mil K¢ a pfi pfednostnim
pouziti zisku pro doplnéni fonda k zabezpedeni své hlavni €innosti v souladu s pravnimi
piedpisy’ vytvotila viastni zdroje v objemu 919 mil. K& Smlouvy o uvéru a smlouvy
o vystaveni zaruénich listin byly za celou dobu &mnnostt CEB podepsény v objemu
181 mld. K&. Na 1 K¢ dotace tak pripada 126 K¢ podporeného vyvozu.

Prehled o vyvoy zdkladnich ukazatelis CEB v mezirocni srovndni dokladayi iidaje v nize
uvedené tabulce

tabulka ¢ 2

T
y %w Pt w‘éﬁ‘%x &
Objem podepsanych smluv

vanos

{

Objem cerpani uvéri 4940 13 777 8 837 278,9%
Vynosy z vlastniho kapitalu 55,0 70,6 16 128,4%
Vseobecné provozni naklady 184,7 1974 13 106,8%
Podil nzik pohledavek na priim stavu avért 0,00%) 0,01% 0 plnéno
Bilanéni suma 25675 34 315 8 640 133,7%
Stav Gvért 17797 23 824 6 027 133,9%
Z1sk po zdanéni 99,2 109,7 11 110,6%
Dotace ze statniho rozpoétu 288.6 2423 -46 84,0%
Podet zamé&stnanct (fyzicky) 114 116 2 101,8%
Podil klasifik (vérd na stavu Gvérti v % 12,3% 4,5% -7,7% X

Poskytovanim podpoteného financovani umoziiuje CEB ¢eskym vyvozcim vstupovat

do soutéZe na svétovém trhu za podminek srovnatelnych s hlavni konkurenci v jinych
vyspélych stitech. Dopliiuje tak sluzby nabizené komerénim bankovnim sektorem v téch
oblastech, na néZ neni tento sektor z rdznych komerénich divodil orientovan. Pro plnéni této
tlohy je pro CEB velmi dileZité, 7e za jeji zavazky ze spliaceni ziskanych finanénich

® §6, odst 1 pism a) zakona & 58/1995 Sb , 0 pojistovant a financovant vyvozu se statni podporou, ve znéni

pozdé&jSich predpisi
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zdroji a z ostatnich operaci na finanénich trzich rudi podle zédkona &. 58/1995 Sb. stat,
coz ji umoZnuje ziskavat finan¢ni zdroje na finanénich trzich za podminek vztahujicich se na
nositele statniho rizika. Pasobeni CEB neni vyhrandno ani z hlediska teritoridlniho, ani
komoditniho, i kdyZ samoziejmé Ginnost CEB sleduje prioritni cile dané proexportni
politikou vlady CR. To se odrazi ptedeviim v ucasti vedeni CEB jako &lent doprovodu
vedoucich pfedstaviteli statu a zastupitelskych sborii v zajmovych zemich.

Cinnost CEB je ve své vét§ing soustfedéna na tradi¢ni vyvozni komodity, jejichz
vyvoz je obvykle financovan stiednédobymi nebo dlouhodobymi vyvoznimi uavéry, tedy
produkty, na kterych je &innost CEB zaloZena ptedev§im. CEB se sna¥i také zpFistupnit
podporu vyvozu nejen objemové vyznamnym vyvozciim, ale i malym a stfednim
podnikatelim, a t&m, ktefi jsou teprve v pocatednich fazich rozvoje svych podnikatelskych
a vyvoznich aktivit,

2.2 Vyvoj legislativniho prostiedi

Hlavni ¢&innosti a poslanim CEB je provozovani financovini vyvozu se stitni
podporou (dile jen ,,podpofené financovani®) podle zdkona ¢. 58/1995 Sb. Novela zikona
vesla v udinnost 26. ledna 2006 a vytvofila podminky pro roz§ifeni moZnosti forem statni
podpory vyvozu a soucasné i dlouhodobé podminky pro stabilni financovani ¢innosti CEB*.

V pribéhu roku 2007 mély na Cinnost CEB vliv nasledujici zmény v legislativnim
ramci, ve kterém CEB pusobi:

— zéasadné byl novelizovan zdkon ¢&. 21/1992 Sb., o bankach, a to zdkonem ¢. 120/2007 Sb.,
uéinnym od 1. 7. 2007 a

— od 1.7.2007 je rovnéz U&inna vyhlaska & 123/2007 Sb., o pravidlech obezietného
podnikani bank, spofitelnich a uvérnich druZstev a obchodnikl s cennymi papiry.

Uvedené pravni predpisy se promitly do stanov banky, zmé&nénych na zakladé
rozhodnuti valné hromady ze dne 31. 10. 2007. K upravé zakona ¢. 58/1995 Sb., o pojidtovani
a financovani vyvozu se statni podporou v prib&hu roku 2007 nedoslo.

3. Obchodni ¢innost

3.1. Obchodni vysledky

Poptivka po financovani vyvozu, zvla§té po stiednédobém a dlouhodobém zlstava
nadile vysoka, objem rozpracovanych obchodnich p¥ipadd se dlouhodobé udrzuje
v rozmezi 60 - 80 mld. K¢.

Do obchodni &innosti CEB se promita predeviim zdjmem o financovani vyvozu do
zemi SNS, piedeviim do Ruské federace. Podil vyvozu financovaného CEB pravé do t&chto
zemi vyrazné roste, promita se¢ nejen do objemu podepsanych smluv, ale také do stavu
uvérového portfolia. Ve vétsim méfitku se v téchto teritoriich prosazuji vyvozci, ktefi jsou
schopni se v tvrdé konkurenci na téchto trzich se svou nabidkou prosadit. Jsou to vedle

* Tento zakon vymezuje mimo jiné zpiisoby financovani vyvozu, kde v souladu s mezinarodnimi ujednénimi je
mozné jak zapojeni prostfedkd statnfho rozpo&tu formou dotace ztrat ze statniho rozpoctu (dale také
»financovani s dotaci), tak i financovani vyvozu, kde zapojeni prostfedkl statniho rozpo¢tu neni povoleno
(dale také ,.financovani bez dotace*).
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traditniho vyvozu energetickych celkd pfedev§im vyvozci ucelenych technologii v oblasti
vyroby a opravarenstvi kolejovych vozidel a zpracovani skla jak obalového tak také plochého,
zpracovatelé difevni hmoty a také kusové strojirenské produkce, jejichZ podil na objemu
financovani vyvozu se v roce 2007 stal dominantnim.

Objem podepsanych smluv dle formy poskytnutého podporeného financovdni v porovnani se
stejnym obdobim predchdzejiciho roku je uveden v ndsleduyici tabulce

tabulka ¢ 3
ObeTodR: VyAIGiy CEB. & r o o] Fakamon s T
b i S S
Financovani vyvozu celkem | 19933 97,4%
Financovani s dotaci celkem 17 863 88,6%
ztoho. |financovani vyvoznich avéri 8274 141,5%
financovani Gvérd na investice 5142 31,8%
financovéani vyroby pro vyvoz 2714 13,3%
zaruky 1733 122,7%
Financovani bez dotace celkem 2070 173,0%
ztoho. |financovani vyvoznich Gvéra 934 110,9%
financovéni uvéri na investice 0 X
financovani vyroby pro vyvoz 1103 198,1%
zaruky 33 60,6%

Teritorialni struktura

Teritoridlni  struktura podpofené¢ho financovani vyvozu podle objemu smluv
podepsanych v roce 2007 odpovida teritorialnimu zaméfeni vyvozu z CR jako celku, pii
respektovani specifika exportni banky, kterym je finanéni podpora vyvozu do zemi, které jsou
komerénim bankovnim sektorem malo pokryty nebo do zemi, ve kterych jsou objektivné
vy$8i vyvozni uvérova rizika. Plnych 65 % objemu podepsanych smluv v roce 2007 se tyka
financovani vyvozu do zemi SNS a 13 % do zemi rozvojovych. Ostatnimi ekonomikami se
pro Ucely této Informace rozumi zemé s ekonomikami centralné fizenymi

Objem podporeného financovdni vyvozu ze strany CEB v roce 2007 z hlediska teritoridintho
zaméreni doklada niZe uvedeny graf ¢ 1
graf ¢ 1

Teritorialni struktura celkového objemu podepsanych smluv

v roce 2007 podile typu ekonomiky v cilové zemi vyvozu
(celkem 19 415 mil K¢&)
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vV

Od CEB se pfedev§im ofekava poskytnout financovani vyvozu do zemi s vyS$im
a vysokym teritoridlnim rizikem. Stuperi takového rizika pro jednotlivé zemé je
klasifikovéan v ramci organizace OECD a &tyfikrat roéné aktualizovan®. To m4 sviij vyznam
predevsim pii pojistovani vyvoznich uvérovych rizik, které je nevyhnutelnou podminkou pro
poskytnuti vyvozniho uvéru se splatnosti presahujici 2 roky. CEB svou tlohu v této oblasti
dlouhodobé a uspésné plni, jak doklada niZe uvedeny graf ¢. 2

Struktura ¢eského vyvozu jako celku z hlediska rizikovosti ma dlouhodobé stabilni
rysy. Plnych 93 % ¢&eského vyvozu mifi do zemi s nizkym nebo nepfili§ vysokym rizikem, za
které lze povaZovat klasifikaci jejich rizikovosti do stupné 3. Do zemi se stiednim
a vysokym teritoridlnim rizikem mifi jen 7 % objemu ¢eského vyvozu, ale stav Gvéri
poskytnutych CEB na financovani vyvozu do téchto zemi piedstavuje prakticky polovina
stavu avéra k 31. 12. 2007.

graf &. 2
Porovnani struktury vyvozu €R a struktury avéra CEB v roce 2007
podle rizikovosti cilové zemé vyvozu
(klasifikace rizikovosti zemi podle OECD)
67%
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Zdroj: CEB, OECD a CSU
Komoditni struktura

Dominujici zboZovou skupinou v ¢lenéni podle nomenklatury SITC z pohledu objemu
podepsanych smluv na financovani vyvozu byly v roce 2007 stroje a strojni zafizeni pro
rizna odvétvi primyslu, kam spada i inZenyrska ¢innost. Podil této komoditni skupiny
ptedstavuje 76 % z celkového objemu podepsanych smluv.

V této zbozové skupin€ jsou zastoupeny podepsané smlouvy na financovani dopravni
infrastruktury zaji§tované Ceskymi dodavateli a smlouvy na financovani technologickych
linek pfedev§im na vyrobu a opravy kolejovych vozidel a obalového nebo plochého skla, pro
vyrobu stavebnich hmot, pro polygraficky primysl, technologie pro zemédélskou vyrobu

$ V priib&hu roku 2007 v souvislosti se zlepdenim bonity dluZnikil v n¢kterych zemich snizila OECD stupei
klasifikace rizikovosti téchto zemi. Pro &innost banky pak bylo vyznamné sniZeni klasifikace rizikovosti
Ruské federace ze stupng 4 na 3 a Gruzie ze stupné 7 na stupeit 6.
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a téZebni zafizeni Traditni vyvozni komoditni skupina — energetické strojirenstvi — se na
objemu podepsanych smluv podilela v roce 2007 témét 14 % a zacina opét posilovat sviij
podil piedevsim diky uspéchtim eskych vyvozcl v zemich SNS 1 v jiZni a jthovychodni Asu
Podil ostatnich zboZovych skupin jiz nebyl tak vyrazny a tyto komodity se na objemu
podepsanych smluv podilely celkové 10 % Tento vyvoj 1ze oznatit za pozitivni, svédcici
o schopnostt CEB nabidnout vhodny zptsob financovéni zboZi, o které je aktudln&
u zahraniénich odbératelll zdjem

Celkem 7,2 % celkového ¢eského vyvozu obou téchto komoditnich skupin v roce
2007 financovala CEB
graf¢ 3

Komoditni struktura celkového objemu podepsanych smiuv

v roce 2007 (nomenklatura SITC)
(celkem 19 415 mil K¢&)

77 - elektricka 79 - ostatni dopravni
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zafizeni, pfistroje a a pre;zravnl s o, “
e prostiedky 3% .
spotrebice 2% 71 - stroje a zafizem
0,
2% k vyrobé energie

73 - kovozpracujict 14%

stroje
3%

72 - stroje a zafizeni
pro rizna odvétvi
pramysiu
76%

3.2. Financovani a podpora vyvozu malych a stfednich podnikateli

Produkty financovani vyvozu CEB umoziiuji, aby je mali a stiedni podnikatelé (dale
,MSP“)® mohl1 vyuzit 1 v rimei financovani sttednédobych a dlouhodobych vyvoznich Gveéri.

Vroce 2007 piedstavoval podil uvéri a zaruk poskytnutych v oblasti se statni
podporou MSP na celkovém objemu podepsanych smluv o financovani vyvozu pro MSP
témeér Y.

ZvySeni vyvozniho potencialu MSP je jednou z e sledovanych oblasti Exportni strategie
na roky 2006 — 2010. Charakteristika vyvozcd splitujici parametry MSP ma své vyznamné
rysy, které ovlivitwi podil CEB na financovani vyvozu MSP.

® Zatazem do kategorie MSP Je provedeno s vyuZitim kritern definovanych za u&elem poskytovani dotaci ze
strukturalnich fondi EU
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— nizkym podilem MSP na celkovém vyvozu CR, ktery roste jen velmi pomalu (podil
MSP na celkovém vyvozu CR v roce 2006 poprvé piekro¢il 40%) a zatim nedosahuje
podilu obvyklého v zemich EU 15. Podil vyvozu MSP na celkovém vyvozu CR je cca
1,5 krat mens$i nez ¢ini prumér EU. U zemi jako Finsko, Déansko, Irsko je podil MSP na
vyvozu jesté vyssi, nez ¢ini primér EU;

— charakterem financovani, které MSP velmi ¢asto poZaduji s ohledem na charakter
vyvazeného zbozi, tj. kratkodobé financovani vyroby pro vyvoz a financovani vyvozu

+ revolvingového charakteru. Financovani vyvozu podle mezindrodnich pravidel
(Konsensus OECD) poskytuje CEB ve prospéch MSP jen v téch ptipadech, kde takovy
postup, piedevsim z hlediska celkové splatnosti uvéru, je mozny,

— vétdina financovanych obchodnich pfipadii MSP podminky financovéani podle Konsensu
OECD nespliiuje. Jejich financovani vyvozu je tak moZné jen za béZnych trznich
podminek, které by mé&ly byt zajistovany zejména ze strany komerénich bank,

— specializaci CEB je financovani vyvozu pievazné do rizikovéjSich nebo vzdalenéjsich
teritorii, které pozZaduji pfedevSim velci vyvozci. MSP se vSak svymi vyvozy orientuji
do takovych zemi jen vyjimecné, jak dokladaji zkuSenosti z té€ch vyspélych zemi, kde
podil MSP na vyvozu je vysoky (napi. Rakousko),

— MSP jsou pri financovani vyvozu obsluhovany predev§im svymi matefskymi
bankami nékterou z forem provozniho nebo investi¢niho financovani. Standardizované
postupy pii zpracovani takovych produktl, hustd pobockova sit' komercnich bank
a podrobna, dlouhodoba znalost klienta jsou pfirozenymi pfedpoklady pro dominantni
postaveni komerénich bank pfi financovani vyvozu MSP.

Klienty CEB jsou v poslednich letech vyluén& pravnické osoby. PiestoZe v absolutnim
vyjadfeni celkovy objem vyvozu MSP - pravnickych osob roste, je tento rist pomalejsi, neZ je
celkovy riist exportu CR. Z toho diivodu podil vyvozu MSP - pravnickych osob na celkovém
vyvozu CR v letech 2002 — 2006 poklesl z 32,8 % na 28,2%. Podil MSP na &innosti CEB se
v roce 2007 vyrazné zvysil.

v roce 2007 celkem 1 199 mil. K¢ a bylo o 401 mil. K¢ vyssi neZ objem dosaZeny v roce
2006. Objem podepsanych smluv se u tohoto klientského segmentu mezironé zvysil
pétinasobné (z 1 153 mil. K¢ v roce 2006 na 4 972 mil. K¢, vykazovanych v roce 2007).

tabulka & 4
g ':&' objemu podepsanych smluv 31, 12. 2006 31. 12. 2007
vmil. K¢ | podil v % | vmil. K& | podil v %
Objem podepsanych smluv celkem 19933 100,0% 194151 100,0%
ztoho |MSP celkem 1153 5,8% 4972 25,6%
ztoho |financovani s dotaci 300 1,5% 3893 20,1%
financovani bez dotace 853 4,3% 1079 5,5%

1
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3.3. Celkovy stav poskytnutych tuvéri a jeho vyvoj

Celkovy stav jistiny poskytnutych avéri CEB ¢inil ke konci roku 2007 23 824 mil.

K& a meziro¢né vzrostl o vice nez 6,0 mld. K¢&. Celkovy stav uvérti negativné ovlivnil vyvoj

sménného Kurzu. Meziroéni posileni devizového kurzu CZK €inilo k 31. 12. 2007 vici USD

13,4 % a va¢i EUR 3,2 %. Pfi piepoltu objemu poskytnutych uveérti ke konci roku 2007
kurzem ze dne 31. 12. 2006 by ¢inil stav uvérd 25 630 mil. K¢.

graf¢ 4

Stav poskytnutych avéra 1998 - 2007

mid. K&

o T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Meziro¢ni vyvoj jednotlivych parametr ivérového portfolia ma tyto charakteristické rysy:

e Meziroéng doslo k mirnému sniZeni podilu Gvérd, u kterych je smluvni ménou USD, ale
k vyraznému nardstu stavu avéri poskytnutych v EUR. Sviij podil na celkovém stavu
uvért si obé mény v podstaté vyménily. Pfiinou je skute€nost, ze prakticky u veskerych
novych vérd dali klienti CEB piednost smluvni méné EUR, a to jak z diivodd niZ§ich
urokovych sazeb, tak i z diivodu relativné vyssi kurzové stability EUR. Vyvozci povazuji
EUR za ménu, u niZ je vyvoj kurzu vi¢i CZK predvidatelnéjsi a v budoucnu se také
chtéji vyhnout kurzovému riziku v souvislosti se zavedenim EUR. Tato zména nastava
i u financovani vyvozu do takovych zemi, kde USD byval tradi¢ni mé&nou, ve které byl
realizovan Cesky vyvoz (zemé& SNS).

e Ve struktufe poskytnutych uvérli podle jejich pivodni délky splatnosti doSlo jen
k nevyznamnym zménam ve prospéch tvéru s kratsi dobou splatnosti. Divodem je
Cerpani takovych uvérl v pribéhu roku 2007 a splaceni dlouhodobych uvért
poskytnutych CEB v minulosti.

¢ Struktura Gvérd z pohledu typu klienta zaznamenala v roce 2007 vyrazné zmény — podil
uvéri poskytnutych nebankovnim subjektim posilil z53 % na vice nez 74 %.
Diivodem je zlepSujici se bonita nebankovniho dluZznika pfedeviim v Ruské federaci,
souvisejici s celkové zlepSujici se ekonomickou situaci v Ruské federaci jako cilové zemi
vyvozu a schopnosti CEB snizit rizika nebankovnich dluzniké odbératelskych uvéru.

12
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Strukturu stavu poskytnutych uvért dokumentuje podrobnéji pfiloha ¢.2 této Informace.

3.4. Teritorialni a komoditni struktura poskytnutych avéru

Z pohledu teritoridlni struktury ivérového portfolia podle cilové zemé
financovaného vyvozu byl k 31. 12. 2007 jednotlivymi uvé€rovymi produkty financovani
vyvozu podpoien vyvoz do celkem 26 zemi svéta. Vice nez 33 % podil predstavuji avéry
na financovani vyvozu do Ruské federace (v roce 2006 byl podil 23,6 %); s Gvéry na
financovani vyvozu do Gruzie, Turecka a CLR predstavuji celkovy podil na celkovém
stavu uvértt téméi 36 %. Podily posledné jmenovanych zemi ale postupné klesaji tak, jak
jsou splaceny uvé€ry na financovani vyvozu poskytnuté jiz dfive, zatimco u uvérd
poskytnutych na vyvoz do Ruské federace a do Gruzie (kde se jedna se o financovani
investic) je pfedpokladano jesté dalsi zvySovani jejich podilu.

graf & 5

Teritorialni struktura stavu avéra k 31, 12. 2007 podle cilové zemé
vyvozu
{celkem 23 824 mil. K¢&)

dai§ich 18 zemi s
Gerna Hora Podilempod 3%

o, 11,1% Ruska federace
usa 6% 33,1%
3.7%
irén
3,7%
Ukrajina
5,1%

CLR

9,0% Turecko Gruzie
12,2% 15,0%

K 31. 12. 2007 patfily mezi hlavni zboZové skupiny podle nomenklatury SITC, jejichZ
vyvoz je financovén uvéry CEB, ty skupiny, které zahrnuji strojirenské zboZi s podilem
98 %. Shodnym podilem 44 % ptevazuji Gvéry na financovani vyvozu strojd a zafizeni
k vyrobé energie (SITC 71) a uvéry na financovani vyvozu technologii na vyrobu tepla
a elektrické energie. Vyraznéji se podileji na celkovém stavu Gvéra jesté Gvéry na financovani
vyvozu dopravnich a piepravnich prostiedki s podilem 6 %.

13




Ceskd exportni banka, a s

graf¢ 6

Komoditni struktura stavu avéra k 31.12. 2007
(celkem 23 824mil. K¢)
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3.5. Mezinarodni spoluprace

Podobné jako v predchozich letech se CEB i v roce 2007 podilela na &innosti instituci,
které se zabyvaji mezinarodnimi pravidly pro stitem podporované exportni financovani, a to
pracovnich skupin pro exportni uvéry OECD a p¥i Radé EU. Tim je zajistovano, z¢ CEB
ve své Cinnosti vzdy disledné aplikuje veSkeré upravy téchto pravidel jak ve prospéch
ceskych vyvozci, tak i v oblasti plnéni mezinarodnich zavazkl. Jednani obou instituci se
v roce 2007 zamé&fila mimo jiné na:

» dodrzovani zpfisnénych pozadavki beje proti korupci v mezinarodnim obchodé,
> novd pravidla o ochrané Zivotniho prostiedi v exportnich projektech,
» upravu financovani exportu do nizkop¥ijmovych zemi v souladu s pozadavky MMF

» uvolnéni ramce pro financovani mistnich nakladid v zemi dovozu.

V oblasti mezibankovni spoluprice CEB pokracovala v rozsifovani okruhu partnerskych
bank navazovanim novych korespondentskych vztahi s vybranymi finanénimi institucemi v
cilovych zemich ¢eského exportu. S fadou bank zejména v zemich SNS byly uzavieny nové
smlouvy o spolupréci, jakoz i nové ramcové uvérové smlouvy, vytvafejici potiebné
predpoklady k nasledné podpote vyvozu do téchto zemi.

14
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4, Ziskavani zdroju a operace na mezibankovnim trhu

Financovani obchodnich aktivit CEB bylo vroce 2007 zabezpeleno jak ze zdroji
ziskanych na finan¢nich trzich v dfivéjSich obdobich, tak z nové realizovanych transakci.
Jednotlivé parametry operaci na stran€ pasiv zabezpefuji pro CEB nezbytnou kontinuitu

financovani ¢eskych vyvozi a plnéni stavajicich zdvazkd CEB.

Na pokryti naristajiciho salda ptedevsim eurovych uvéra ptipravila CEB ve II. &tvrtleti
2007 vypajéni tzv. EMTN Program (Euro Medium Term Note Programme) pro vydavani
dluhopisti. PFi realizaci Programu bylo pfihlédnuto k jeho zdkladnim vyhodam jako je
flexibilita, men§i Casova naroénost, relativné rychlé uskute¢néni jednotlivych emisi a
diverzifikace investorské zakladny. V ramci schvaleného Programu bylo vroce 2007
uskute¢néno celkem 5 emisi dluhopisti v souhrnném objemu 320 mil. EUR.

Struktura zakladnich pfijatych zdroji vyuZivanych v CEB je nasledujici:

e gervenec 2000. 5,5 mld. CZK, 10-letd emise dluhopisi na doméacim kapitdlovém trhu,
vedouci manazer Ceska spofitelna, a.s.;

e kvéten 2002, 350 mil. USD, 7-letd emise dluhopisti na mezinarodnich trzich, vedouci
manaZefi Morgan Stanley & Co. Int. a Cesk4 spofitelna, a.s.

o Cerven 2003, 65 mil. USD, 6-letd amortizovana ptijéka od Depfa Bank

o listopad 2003, 150 mil. USD, 5-letd emise dluhopisii na mezinarodnich trzich, vedouci
manazeti ABN AMRO Bank a Goldman Sachs

e kvéten 2004, 220 mil. USD, 4-lety revolvingovy syndikovany Gvér aranZovany Bayerische
LB a CALYON Bank

¢ listopad 2006, 75 mil. EUR, 7-letd dvoustranna pjcka, Depfa Bank

e kvéten 2007, 120 mil. EUR, 9-leta emise dluhopisd na mezinarodnich trzich, vedouci
manaZer Morgan Stanley & Co. Int.

e kvéten 2007, 50 mil. EUR, 7-letd emise dluhopisli na mezinarodnich trzich, vedouci
manazer Morgan Stanley & Co. Int.

e srpen 2007, 50 mil. EUR, 5-letd emise dluhopisi na mezinarodnich trzich, vedouci
manaZer Dexia BIL

e listopad 2007, 50 mil. EUR, 5-letd emise dluhopisi na mezindrodnich trzich, vedouci
manaZer Goldman Sachs Int.

e listopad 2007, 50 mil. EUR, 10-letd emise dluhopisi na mezinarodnich trzich, vedouci
manazer Goldman Sachs Int.

¢ smlouvy o vkladovych uctech na pevny termin plni pfedevSim roli zajidt'ujiciho
instrumentu pro aktivni obchody CEB

e vypljcky na mezibankovnim trhu slouzi pfedev§im k zabezpeleni kratkodobé likvidity
banky

15
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5. Finan¢éni hospodareni

5.1 Bilance aktiv a pasiv

Bilan¢ni suma CEB dosdhla za rok 2007 &astky 34 315 mil. K&, kterd znamena
meziroéni narist ukazatele o 33,7%. Struktura bilance se dlouhodob& neméni, jeji polozky
jsou odvozeny od dlouhodobé planovaného odhadu vyvoje aktivnich obchodnich operaci,
kterému se prizplisobuje zdrojova strana bilance. Ugetni vykaz ve formé& rozvahy je uveden
v piiloze €. 4 této Informace.

5.1.1. Zdroje

Z celkového objemu zdroj predstavuji vlastni zdroje 8,07 %, cizi zdroje ve formé
zavazkl vaci finanénim institucim i nebankovnim subjektim ¢&ini 91,93%. Zakladnim a
dlouhodobé stabilnim zdrojem financovani veskerych obchodnich &innosti CEB spojenych
s podporou vyvozu jsou emise cizoménovych a korunovych dluhopisi. Zdroje ziskané touto
formou vyjadiené v CZK dosahly vyse 23,5 mld. K¢ a v soucasné dobé pokryvaji Gvérové
aktivity z vice nez 95 %. Zdrojovou zakladnu CEB dale dopliiuji dlouhodobé i kratkodobé
vypuijcky od bank ve vysi zhruba 5,9 mld. K¢ a zdroje pFijaté od nebankovnich subjekti
zejména ve formé terminovanych a ucelové vazanych vkladi, jez dosahuji vyse 2 mld. K&.
Objem vlastniho kapitalu dosahl ¢astky 2,8 mld. K¢ a jeho soudasti je vysledek hospodaieni
banky. Za rok 2007 dosahla CEB ¢&istého zisku ve vysi 110 mil. K&.

Z hlediska struktury zdroji doslo v porovnani s pfedchozim rokem k néarGstu objemu
prostiedkii ziskanych emisemi dluhopist. V priibéhu roku 2007 emitovala CEB v souvislosti
s ivérovymi potiebami dluhopisy v celkovém objemu 320 mil. EUR v rdmci uzavieného
EMTN programu. Dalsi uvérové potfeby byly doplitovany pfijatymi Gvéry a pfipadné
vyplj¢kami na mezibankovnim trhu.

Strukturu pasiv doklddad nasledujici graf-

graf ¢ 7
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5.1.2. Uziti zdroja

Pokud jde o uziti zdrojii, rozhodujici podil v aktivech i nadale pfedstavuji pohledavky
z uvéru, které tvori témér 70 % bilan¢ni sumy CEB. Meziro¢n€ doslo ke zvy$eni hodnoty
uveérového portfolia o 35,8%. Nejvyrazn€j$i narist zaznamenaly v souladu s obchodni
politikou CEB dlouhodobé Gvéry poskytované klientim z nefinanéni oblasti, jejichz objem
v CZK vyjadfeni meziro¢né vzrostl o 98,8%. Tohoto objemu bylo dosazeno i navzdory
nepfiznivému vyvoji devizového kurzu CZK vi¢i ménam, ve kterych jsou uvérové
pohledavky poskytovany (99% uvérového portfolia pfedstavuji uvéry poskytované v cizich
ménach — EUR, resp. USD). V souladu s predpoklady zaznamenaly pokles pohledavky
z Uvéra poskytnutych finanénim institucim, u kterych se témét vSechny objemové vyznamné
uvérové piipady nachazeji ve fazi splaceni.

Docasné volné prostiedky neumisténé v ramci dvérové Cinnosti jsou zhodnocovany
formou mezibankovnich operaci na finan¢nim trhu véetné reverznich repo operaci
uskute¢riovanych s centralni bankou. V pribéhu roku 2007 banka piednostné investovala
volné finanéni prostfedky do vysoce bonitnich a pfitom likvidnich tuzemskych i zahrani¢nich
cennych papird. Za uCelem ziskani flexibilnich zdroju pro kryti ¢asti svych avérovych potteb
uskute¢nila repo operace s vybranymi tuzemskymi bankami, od kterych ziskala finanéni
prostfedky proti zastavé cennych papird.

Strukturu aktiv dokldda niZe uvedeny graf:
graf¢ 8

struktura aktiv
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5.2. Naklady, vynosy a tvorba zisku

V roce 2007 dosahla CEB ve svém hospodateni zisku po zdanéni v celkovém objemu
110 mil. K¢.

Na jeho tvorbé se podili zeyména ¢isté vynosy z poplatki a provizi (54 mil K¢) a dale
vynosy zdevizovych operaci vzmkajicich pif1 pfepoctu devizovych aktiv a pasiv
a dervatovych operaci, které slouzi CEB k zaji§téni proti riziku pohybu devizového kurzu
nebo urokové sazby Cisty zisk z téchto finanénich operaci &ini 52,7 mil. K& Na vy31 zisku
ma pozitivni vliv 1 nizka tvorba opravnych poloezek, vyplyvajici z dobré kvality uvérového
portfolia a dale z provedené restrukturalizace klasifikovanych pohledavek a s tim spojené
realizace zaji§tovacich instrumentt pit jejich odpisu

Meziro¢ni narust ¢istych urokovych vynosu je spojen s meziro¢né vy$Sim inkasem
uroki z uvérovych obchodi, jez je spojeno s celkovym zvysenim objemu uveérového portfolia
Na vys$8im objemu Grokovych vynosit se podili 1 lepsi zhodnoceni prostfedkii umist'ovanych
na finan¢nim a kapitdlovém trhu Narist Grokovych nékladd je vyvolan potfebou vysSiho
objemu prostfedkt nutnych k financovani rostouci obchodni ¢innostr a stim spojenymi
prostiedky vynaloZenymi na jejich ziskani a Gdrzbu

Ztrata, vykazana z poskytovani produktl podpofeného financovani je v souladu
s ustanovenim zakona ¢ 58/1995 Sb, hrazena ze statniho rozpoc¢tu

Podle tohoto zdkona ztratu tvofi zeyména rozdily mezi urokovymi vynosy ziskanymi
z uvérd bankovnim 1 nebankovnim subjektim poskytnutych za podminek bé€Znych na
mezinarodnich trzich pro stitem podporované uvéry a naklady vynalozenymi na ziskani
zdrojli na finan¢nim trhu a dale naklady na dodate¢nou tvorbu opravnych polozek k vybranym
uvérovym pohledavkam CEB za rok 2007 uplatnila narok na dotaci ve vy 242,3 mil K&

Ramcova struktura vysledovky k 31 12 2007 je uvedena v pfiloze ¢ 3 této Informace

5.3. Vztah ke statnimu rozpodtu

Ve statnim rozpoctu na rok 2007 byly vy€lenény finanéni prostiedky na statni podporu
vyvozu ve vy$1 588 mil K& CEB vidi statnimu rozpodtu uplatnila poZadavek na dotaci
ztrat z provozovani podporeného financovini v objemu 2423 mil. K& Ztratu tvoii
zeyména rozdily mezi urokovymi vynosy ziskanymi z uv&rd poskytnutych bankovnim 1
nebankovnim subjektim (pf1 zapoéteni ¢ast1 pfevadénych urokii do oblasti financovani bez
naroku na dotac1’) a irokovymi néklady vynalozenymi na ziskani zdrojti na mezibankovnim a
zejména kapitalovém trhu Jejich thrnny objem predstavuje ¢astku 291,4 mil K& Vedlesi
neurokové naklady spojené se ziskanim zdrojii a jejich spravou &mi zhruba 3,8 mil K¢
Pozitivné se v této oblasti projevuje skutetnost, z¢ CEB v disledku kvalitniho zaj§téni
nemusela v uplynulém pololeti vytvafet dodateéné opravné polozky k pohledavkam, které
drzi ve svém uvérovém portfoliu v oblast: financovani s dotaci

7v souladu s ustanovenim §6 zakona & 58/1995 Sb, ve znéni pozdgsich ptedpist
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Skute¢ny objem dotace ze stiatniho rozpoctu byl vroce 2007 niZS§i nez
pFedpoklidany, ato zejména v dlsledku dspory v oblasti ndkladG na ziskané zdroje pro
tvérovou ¢innost souvisejici jednak s dosazenou cenou vypljénich operaci a vyvojem
devizového kurzu CZK vi¢i ménam, ve kterych jsou tyto vypujcky realizovany. Dal§im
faktorem je dobra kvalita uvérového portfolia véetné pouzitych forem zajisténi navratnosti
vloZenych prosttedki, jez nevyvolava potiebu dodatecné tvorby opravnych poloZek.

Vyvoj objemu dotace v letech jejich existence doklada niZze uvedeny graf:
graf &. 9

Objem dotace ze statniho rozpoctu 1996 - 2007

mil. K&

288,6

300+

250+

200+
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100+
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6. Predpokladany vvvoj v roce 2008

Rok 2007 lze z hlediska vysledki v obchodni i finanéni ¢innosti povazovat za
mimoiadné uspéSny. Banka rozsirila své portfolio ivéra, i s pomoci akviziéni ¢innosti a
nové zavedenych produktu (napf. odkup v budoucnu splatnych vyvoznich pohledavek
z akreditivli bez postihu a odkup vyvoznich pohleddvek s pojisténim EGAP) rozsiFila
portfolio klienti a upevnila své postaveni v oblasti vyvozniho financovani.

Pro rok 2008 CEB predpoklada za piedpokladu relativni stability na finan&nich trzich:

e dalSi nariast objemu statni podpory vyvezu formou podepsanych uvérovych a
zaru¢nich smluv v celkovém objemu zhruba 19,5 - 20,0 mld. K¢,

e Cerpani tivérl zhruba nez v roce 2007 a to v objemu cca 11 500 mil. K¢ ;

e toto Cerpani Gverd se odrazi také v o¢ekavaném stavu dvéra na konci roku 2008, kdy
stav averi by se (navzdory stavajicimu vyvoji devizového kurzu CZK) mél pohybovat
na trovni 24 500 mil. K¢.

V oblasti hospodateni CEB predpoklada:

* udrZeni stavajiciho podilu na objemu uvéri a pohledavek poskytnutych bankovnim
sektorem v CR pii zachovani dobrého stavu v ramci kvality uvérového portfolia;

e udrZeni ziskového hospodafeni.

7. Prilohy

Piiloha ¢
Pfiloha ¢

.1~ Srovnani statni podpory vyvozu ve vybranych zemich

.2
Piiloha ¢.3  Vysledovka k 31. 12. 2007

.4

.5

Struktura stavu poskytnutych uvéri

Ptiloha ¢ Rozvaha k 31. 12. 2007
Ptiloha ¢ Struktura F{dicich organii CEB
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Priloha ¢. 1

Srovnani stitni podpory vyvozu ve vybranych zemich

Pozndmka: Zpracovany udaje z posledni publikované Annual Report on Export Credit Activities. z listopadu
2006 pod zn. TD/ECG(2006)21/PROV a popisujici situaci v roce 2005. Zpravu za rok 2006 OECD
dosud s chledem na to, Ze n&které ze zemi OECD dosud nezaslaly statistické udaje potiebné pro
zpracovani zpravy, nepublikovalo.

podpoiené podpoiené podpoiene

véry avéry v USD uvéry v USD

vUSD na natis USD nats USD

1 obyvatele HDP exportu

1|Rakousko 282| [Rakousko 74| |Francie 21,9
2| Svédsko 259 édsko 6,3| {Rakousko 19,3
3|Finsko 194| {Kanada 5,5] Kanada 17,1
4]Kanada 190] [SRN 5,3] |Svédsko 16,6
5|/SRN 181] [Finsko 5,2| |Finsko 15,5
6| Francie 160] |Francie 5,0] {ltalie 15,2
7| Dénsko 110| {Ceska republika 3,3 |{SRN 15,2
8litalie 91| {ltale 3,2| |Japonsko 10,0
9iLucembursko 88| |Korejska republika 2,8| |Korejska republika 8,0
10|Nizozemsko 76| |Dansko 24| {Dansko 7.1
11{Swycarsko 66| [Nizozemsko 2,0] {USA 6,7
12| Velka Britanie 47| [Japonsko 1,3| |Spanélsko 54
13| Korejska republika 47] |Velka Britanie 1,3| [Ceska republika ["Frrrees:
14| Japonsko 46| |Svycarsko 1,2] |Velka Bntanie 438
15| Ceska republikm Lucembursko 1,1 ycarsko 37
16|Belgie 35( |Belgie 1,0] [Nizozemsko 3,5
17|USA 29| |Spanglsko 0,9] {Lucembursko 32
18|Norsko 24| {USA 0,7| |Polsko 1,8
19| Spanélsko 24] [Slovensko 0,7| |Belgie 1,1
20| Slovensko 6| |Polsko 0,5] [Norsko 1.1
21|Australie 4{ {Norsko 0,4 |Slovensko 1,0
22| Polsko 4] |Madarsko 0,2] |Australie 09
23| Portugalsko 2| |Portugalsko 0,1] {Portugalsko 06
24|Madarsko 2| 1Austrélie 0,1 |Madarsko 04
25| Turecko 0] |Turecko 0,0] |Turecko 0,0
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Priloha ¢.2

Struktura poskytnutych avéra

o Y

Stav poskytnutych avéri celkem 17 797{ 100,0% 23 824 100,0%
ztoho |s dotaci 15 962 89,7% 20 665 86,7%
bez dotace 1 835 10,3% 3159 13,3%

podlcsmiuRimenyE, 4 ( ~» 90l V%o
Stav poskytnutych uvéri celkem 17 797 100,0%
ztoho |USD 10 428 58,6%
EUR 6 871 38,6%
GBP 6 0,0%
CZK 492 2,8%

TE7 T % o R e R I © C e AT ey vy Gt G Pk | s CRURE S e e | e e IR
r B, 5o (S SR ) Eh iy ,ff‘g;» g‘&%‘\g;x ;?ﬂ 3 @‘;§?V$%¢ .)img. xtr..‘f'u.g
Stml%%%%%ggauvﬁ%ﬁi%% g%ﬁgﬁ%%‘%% 31712:2006 7 if&%@&l o5
ol

OIS AEIKY pivadn IRONI A iy b | SRS oUW e P %
Stav poskytnutych tvéri celkem 17797 1000%] 23 824 100,0%)
z toho splatnost do 1 roku - kratkodobé 473 2,7% 639 2,7%
pies 1 rok do 5 let - sttedédobé 1 940 10,9% 2 863 12,0%
pies 5 let - dlouhodobé 15 384 86,4% 20 322 85,3%

Z toho stav avéra bankam celkem 8 360 47,0% 6 122 25,7%
z toho refinanCnich tuzem. bankam 2 039 11,5% 1 480 6,2%
pfimych zahrani¢nim bankam 6 321 35,5% 4 642 19,5%
z toho stav uvéri klientiim celkem 9437| 53,0% 177021 743%
z toho odbératelskych vyvoz avért 6 733 37,8% 10 365 43,5%
odbératelské na investice 9%4 5,4% 4 818 20,2%
dodavatelskych vyvoz. Gvéra 313 1,8% 283 1,2%
dodavatelské na investice 0 0,0% 406 1,7%
uvérii na vyrobu pro vyvoz 1427 8,0% 1 830 7,7%
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Em.:
zZ toho stav uvéru bankam celkem

47,0%

8 360
z toho splatnost |do 1 roku - kratkodobé 0 0,0% 0 0,0%
ptes 1 rok do 5 let - sttedédobé 206 1,2% 138 0,6%
ptes 5 let - dlouhodobé 8 154 45,8% 5984 25,1%
stav avéru klientum celkem 9 437 53,0% 17 702 74.3%
z toho splatnost |do 1 roku - kratkodobé 473 2,7% 639 2,7%
pres 1 rok do 5 let - sttedédobé 1734 9,7% 2 725 11,4%
pfes 5 let - dlouhodobé 7 230 40,6% 14 338 60,2%
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VYSLEDOVKA

olozka nakladi / vinosi SN | :o-« | 31122006 31.12.2007

Cisté arokové vynosy 1 -69 599 5231
vynosy z Urokd a podobne vynosy 2 1061344 1352 542
naklady na Uroky a podobne naklady v& vatrobank vypdjcek 3 -1120942]  -1347 311
l(’:isté vynosy z poplatki a provizi 4 322 199 296 188
vynosy z poplatkd a provizi 5 330 552 306 491
naklady na poplatky a provize 6 -8 353 -10 303
Zisk (ztrata) z fin.Cinnosti s cennymi papiry 7 0 0
VYnosy 2 operaci s cennymi papiry 8 0 q
naklady na operace s cennymi papiry i 0 q
isk (ztrata) z devizovych operaci %;’%i%— -178 359 -39 952
vynosy z devizovych operaci 11 -164 554 -23 734
néklady na devizové operace v& vnitrobank vypujéek L 12 -13 805 -16 21§
Zisk (ztrata) z derivatovych operaci e 246 956 92 685
vynosy z derivatovych operaci |42 557 844 362 38
naklady na derivatové operace -310 888 -269 701
V8eobecné provozni naklady -184 728 -197 359
Rezervy a opravné polozky M7 -1216 -4 804
pouZiti rezerv a opravnych polozek 18 337 940 526 168
itvorba rezerv a opravnych poloZzek 19 -339 156 -530 972
statni provozni vynosy a naklady *M% -1 855 -1 899
ostatni provozni vynosy 675 O
lostatni provozni naklady -2 530 -1 899
Mimofadné vynosy a naklady 0 0
mimoradné vynosy 0 ¢
mimofadné naklady 0 a
Zisk pred zdanénim 26 133 399 150 090
Dat z ptymu z -34 182 40 362
Zisk po zdanéni 28 99 218 109 728

Piiloha ¢. 3
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ROZVAHA

l[rozvahova polozka — v tis. K&

Pfiloha &. 4

O vadek | 31.12.2006

31.12.2007 )

AKTIVA
Hotovost 1 42 25
Uty u emisnich bank 2 371 498 7314
Pokladniéni poukazky 3 739 197 0
[Vklady u penéznich Ustavl 4 3770 026 4 928 422
Uvéry poskytnuté penéznim ustavim 5 8 514 322 6 192 963
Uvéry poskytnuté klientim 6 9 008 516 17 670 629
Obligace a jiné cenné papiry s pevnym vynosem 7 1156 768 3523 012
IAkcie a cenné papiry s promé&nlivym vynosem 8 0
Majetkové ucasti s rozhodujicim a podstatnym viivem 9 0
Hmotny a nehmotny majetek 10 27 041 29 953
Ostatni aktiva 11 2087 472 1962 968,
Aktiva celkem 12 - 25 674 881 34 315 285
PASIVA
Zavazky vaéi emisnim bankam 13 0
Zavazky vuci penéznim dstavim 14 4 487 305 5 911 064
Uty klientd 15 1933 331 1984 984
[Vkladové certifikaty 16 0
[Vydané diuhopisy 17 16 309 201 23 454 696
Ostatni pasiva 18 371 348 195 773
Zavazky celkem 19 23 101 185 31 546 517,
ZAKLADNI KAPITAL A FONDY
Z&kladni kapital 20 1 850 000 1 850 009
Fondy tvofené ze zisku 21 609 602 708 820
Z toho zékonné rezervni fondy 22 370 000 370 000
Oceriovaci rozdily 23 14 876 100 220
Z1sk z minulych obdobi 24 0 0
71sk béZného obdobi 25 99 218 108 728
Zakiadni kapital a fondy celkem 26 2573696| 2768 768|
Tl 27 25674881 34 315 285
PFisliby k poskytnuti avéru 28 13 400 453 18 694 236
Pohledavky ze zaruk 29 2945721 4 004 200
Pohledavky z pevnych terminovych operaci 30 8 411 537 22 921 623
Poskytnuté zastavy 31 0 0
Pohledavky z ostatnich operaci 32 399 169 394 548
Potencionalni pohledavky celkem 33 25 156 880 46 014 607
Prisliby k pfijeti uvéru 34 4592 720 3 977 160,
[Z&vazky ze zaruk 35 48 127 687, 69 516 210
Zavazky z pevnych terminovych operaci 36 7 023 469 21413 140
Ptjaté zastavy 37 5 531 484 4 128 815
Zavazky z ostatnich operaci 38 372 660 50 436
Potencionalni zavazky celkem 39 65 648 019 99 085 762




Ceskd exportni banka,_a s

Struktura ridicich organu CEB

Pfiloha ¢. 5

Predstavenstvo:

PREDSEDA

Ing. Josef Tauber
Ceska exportni banka, a.s.

MISTOPREDSEDA

Ing. Miloslav Kubista
Ceska exportni banka, a.s.

CLENOVE

Ing. Karel Tlusty, MBA
Ceska exportni banka, a.s.

Ing. Miroslava HrnZifova, CSc.
Ceska exportni banka, a.s.

Ing. Ladislav Dvofak
Ceska exportni banka, a.s.

Dozoréi rada:

PREDSEDA

Doc. Ing. Vaclav Petfi¢ek, CSc.
Komora pro hospodaiské styky se SNS

MIiSTOPREDSEDA

Ing. Karel Goldemund, — do 19. 2. 2007
Ministerstvo financi

Ing. Ivan Fuksa — od 20. 2, 2007
Ministerstvo financi

CLENOVE

Ing. Martin Tlapa, MBA
Ministerstvo primyslu
Ing. Jif{ Siman
Ministerstvo financi

Ing. Edita Hrda
Ministerstvo zahraniéi

Doc. Ing. Toma$§ Dcucha, CSc. —do 19. 2. 2007
Ministerstvo zemé&délstvi

PhDr, Ivo Hlava¢ — od 20. 2. 2007
Ministerstvo zemédélstvi

Ing. Jifi Brudnak —do 11. 12. 2007
Ceska exportni banka, a.s.

Ing. Boris Kysely, MBA —~od 11. 12. 2007
Ceska exportni banka, a.s.

Ing. Pavel KaSpar
Ceska exportni banka, a.s.

Martin Vaic — do 31.12.2007
Ceska exportni banka, a.s.
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Vykonné vedeni

Ing. Josef Tauber - generalni feditel

Ing. Miloslav Kubista - naméstek generalniho feditele - tisek finan¢ni

Ing. Karel Tlusty, MBA — naméstek generalniho feditele - usek fizeni rizik

Ing. Miroslava Hrncifova, CSc. - naméstkyné generainiho feditele - tsek obchodu

Ing. Ladislav Dvoiak - naméstek generalniho feditele - tsek spravy obchodi a
informaéni technologie



