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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTINAVRHU
. Oduvodnéni a cile navrhu

Komise dnes spole¢né se sdélenim ,,Dokonceni unie kapitdlovych trhi do roku 2019 — &as
urychlit realizaci pfijala bali¢ek opatieni k prohloubeni unie kapitalovych trhi. Jeho soucasti
je tento navrh, jakoZ i navrh podplrného ramce EU pro kryté dluhopisy, navrh na usnadnéni
preshrani¢ni distribuce investicnich fondl, navrh podpirného ramce o evropskych
poskytovatelich sluzeb skupinového financovéani pro podniky, navrh o rozhodném pravu pro
ucinky postoupeni pohledavek na tteti strany a sdéleni o rozhodném pravu pro majetkové
ucinky transakci s cennymi papiry.

Kryté dluhopisy jsou dluhové zdvazky vydané uvérovymi institucemi a zajisténé vazanym
seskupenim aktiv, vii¢i kterému maji vlastnici dluhopisii pravo ptimého postihu jakozto
prednostni véfitelé. Soucasné vlastnikim dluhopist jiz jako béznym vétitelim zlistava pravo
uplatnit narok vici emitentovi. Tato dvoji moznost uspokojeni pohledavky, jednak z kryciho
portfolia a jednak u emitenta, se oznacuje jako mechanismus ,,dvojiho postihu®.

Kryté dluhopisy jsou vydavany uvérovymi institucemi, a proto jsou dilezitym a efektivnim
zdrojem financovani pro evropské banky. Usnadnuji financovani hypotecnich uvéra a vért
vetejnému sektoru, ¢imZ podporuji tvérovani v Sir§im méfitku. Vyznamnou vyhodou krytych
dluhopist ve srovnani s jinymi druhy zdroji bankovniho financovani, jako jsou cenné papiry
zajisténé aktivy, je skutecnost, ze riziko zlstdva v rozvahidch bank a investofi maji
pohledavky ptimo za bankou. Kryté dluhopisy tedy bankdm umoziuji ptij¢ovat nejen vice, ale
také bezpecnéji. To bylo také nezanedbatelnym divodem, pro¢ kryté dluhopisy ve srovnani
s jinymi nastroji financovani 1épe zvladaly financni krizi. V dobé, kdy ostatni zdroje
vysychaly, prokazaly, Ze jsou spolehlivym a stabilnim zdrojem financovani pro evropské
banky.

Podpirny ramec pro kryté dluhopisy na urovni EU by podpofil jejich pouZivani jako
stabilniho a nakladové efektivniho zdroje financovani pro uvérové instituce, zejména
v oblastech s méné rozvinutymi trhy, scilem pfispét k financovani realné ekonomiky
vsouladu scili unie kapitdlovych trhli. Tento ramec by také poskytl investorim Sirsi
a bezpeén&jsi $kalu investiénich piileZitosti a pomohl by zachovat finanéni stabilitu. Clenské
staty budou muset tato pravidla provést a zajistit, aby vnitrostatni rdmce pro kryté dluhopisy
odpovidaly pozadavkiim zalozenym na zésadach dle tohoto navrhu. VSechny kryté dluhopisy
v celé Evropé tudiz budou muset spliovat minimalni pozadavky na harmonizaci podle tohoto
navrhu.

Podplirny ramec pro kryté dluhopisy je zminén v pracovnim programu Komise na rok 2018,
V prohldseni o zaméru navazujicim na jeho posledni projev o stavu Unie piedseda Evropské
komise potvrdil, ze podptirny ramec pro kryté dluhopisy je jednou z iniciativ, které maji byt
zahajeny nebo dokonceny do konce roku 2018 s cilem zajistit integrovangjsi a spravedlivéjsi
vnitini trh?. Komise tento zdmér potvrdila v hodnoceni akéniho planu unie kapitdlovych trhi

v poloviné obdobi z ¢ervna 2017°.

! COM(2017) 650.

Evropska komise, Projev o stavu Unie 2017: Prohlaseni o zaméru adresované ptedsedovi Evropského
parlamentu Antoniovi Tajanimu a premiérovi Estonska Jiirimu Ratasovi, 2017.

3 COM(2017) 292.
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Rozvoj krytych dluhopisti na jednotném trhu je nevyrovnany; v nékterych clenskych statech
jsou velmi dilezité, v jinych takovy vyznam nemaji. Kromé toho jsou pouze Castecné
upraveny v pravu Unie. Vzhledem k jejich niz§im rizikiim se jim sice dostava v rtiznych
ohledech preferencniho obezietnostniho a regulatorniho zachazeni (napt. banky, jeZ do nich
investuji, nemusi vytvaret tak velky regulatorni kapital, jako kdyz investuji do jinych aktiv),
ale pravo Unie komplexn¢ nefesi otazku, co se ma za kryty dluhopis povazovat. Misto toho se
preferenéni zachazeni piiznava krytym dluhopistim podle definice ve smérnici 2009/65/ES*.
Tato definice vSak byla vypracovana za zvlastnim tcelem — omezit do ¢eho mohou investovat
subjekty kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papird (SKIPCP) -
a nevyhovuje $ir§im ciliim politiky unie kapitalovych trhi.

Pravni ramec Unie pro kryté dluhopisy by mél rozsifit schopnost uvérovych instituci
financovat redlnou ekonomiku a pfispivat k rozvoji krytych dluhopisi v celé¢ Unii, zvIasté
v ¢lenskych statech, kde trh s témito dluhopisy v soucasnosti neexistuje.

Uvedeny ramec by také zvysil preshranicni toky kapitdlu a investic. Tim by pfispél k unii
kapitalovych trhii, a zvlast¢ k dalsi aktivaci kapacity uveérovych instituci pro podporu Sirsi
ekonomiky. Zajistil by zejména, aby mély banky k dispozici Siroké spektrum bezpecnych
a efektivnich nastroju financovani.

Tento ramec se sklada ze smérnice a nafizeni — oba néstroje je tfeba chapat jako jeden balicek.

Navrhované nafizeni zejména zméni Clanek 129 nafizeni (EU) ¢&.575/2013 (nafizeni
o kapitadlovych pozadavcich (CRR)). Pfislusné zmény vychazeji ze soucasného
obezfetnostniho zachazeni, ale dopliuji pozadavky na minimélni pfezajisténi a nahradni
aktiva. Posilily by pozadavky pro pfizndvani preferen¢niho kapitdlového zachazeni krytym
dluhopisim.

Navrhovana smérnice stanovi hlavni prvky krytych dluhopisii a poskytne spole¢nou definici
jako jednotny a dostatecné podrobny referenéni bod pro tucely obezietnostni regulace,
pouzitelny ve vSech finan¢nich odvétvich. Vymezi strukturalni vlastnosti tohoto ndstroje,
vetejny dohled specificky pro kryté¢ dluhopisy, pravidla umoziujici pouzivat oznaceni
»evropské kryté dluhopisy* a povinnosti piislusnych organt tykajici se zvetejiiovani v oblasti
krytych dluhopist.

. Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky
Navrh je soucasti probihajici prace s cilem zajistit, aby mély kryté dluhopisy dostate¢nou
kvalitu, jez bude opodstatiiovat pokracujici preferencni zachazeni s témito nastroji.

Vychézi z probihajici prace Evropského organu pro bankovnictvi (EBA) zamétené na urceni
osvédeenych postupli v oblasti vydavani krytych dluhopisii®>. Tato prace je reakci na

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. cervence 2009 o koordinaci pravnich
a spravnich predpisu tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papiri
(SKIPCP) (UF. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).

5 EBA, Zprava o ramcich a kapitalovych pozadavcich pro kryté dluhopisy v EU (EBA Report on EU
covered bond frameworks and capital treatment), 2014;

Zprava o krytych dluhopisech — doporuceni k harmonizaci ramcti pro kryté dluhopisy v EU (EBA
Report on covered bonds — recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the
EU), 2016, EBA-Op-2016-23.
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doporuceni Evropské rady pro systémova rizika (ESRB), aby byly identifikovany a sledovany
osv&deené postupy s cilem zajistit solidni a jednotné ramce pro kryté dluhopisy v celé Unii®.

Navrh v souladu s doporuc¢enim orgdnu EBA méni stavajici legislativu a uvadi ji pln¢ do
souladu s ustanovenimi v oblasti obezietnostnich pravidel pro instituce, které¢ investuji do
krytych dluhopist.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Jednim z nejvyznamnéjsich cilii Komise je podnécovat investice a vytvaret pracovni mista.
Komise zahdjila fadu iniciativ s cilem zajistit, aby se na realizaci tohoto cile pln¢ podilel
finan¢ni systém. Prvni znich je unie kapitadlovych trhd, kterda zahrnuje sérii iniciativ
zaméfenych na mobilizaci financovani evropského ristu. Kryté dluhopisy by mély byt
vnimany v souvislosti s unii kapitdlovych trhli, protoze bankovni tvéry jsou v soucasnosti
posileni bankovni kapacity na podporu Sir$i ekonomiky. Pro evropské banky predstavuji kryté
dluhopisy efektivni a stabilni néstroj financovani. Pravni rdmec pro harmonizaci krytych
dluhopisi je tieba chapat v tomto Sir§im politickém kontextu.

Dalsim dilezitym cilem Komise v oblasti finan¢nich trhii je zajistit, aby kapitadlové pozadavky
na banky odpovidaly rizikim spojenym s aktivy v jejich rozvahach. V souladu s tim
pozadavky CRR zajistuji, aby s krytymi dluhopisy, jimZ bylo pfiznano nejvice preferencni
zachazeni, byla spojena jednotné vysoka uroven ochrany investort. Jelikoz vSak pravo Unie
komplexné netesi otazku, co ma byt povazovano za kryty dluhopis (viz vySe), je nutnd
harmonizace zajist'ujici, aby mély kryté dluhopisy v celé Unii podobné strukturalni vlastnosti,
diky nimz budou odpovidat pfislusSnym obezietnostnim pozadavkiim. Harmonizace krytych
dluhopist je tedy v souladu scilem financni stability, ktery Komise sleduje v ramci své
regulace finan¢nich trha.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Navrhovana zména vychazi z ¢lanku 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie, tj. ze stejného
pravniho zakladu jako akt, ktery se méni.

. Subsidiarita (v pripadé nevylu¢né pravomoci)

Jelikoz preferencni kapitdlové zachdzeni ptiznéva krytym dluhopisiim unijni legislativa, je
nutné, aby byly souvisejici pozadavky zménény na trovni Unie. Déle se ma za to, ze iprava
preferencniho kapitalového zachazeni na urovni Unie je nezbytnd k tomu, aby byla zajisténa
jednotna mira ochrany investorti a rovné podminky pro evropské tivérové instituce.

. Proporcionalita

Navrh vyvazenou mérou jednak zajistuje pro kryté dluhopisy podléhajici preferenénimu
zachazeni dostateCné pevny ramec, jednak brani netmérnému nariistu emisnich naklada. V
zajmu vyvazenosti Komise zvazila vSechny souvisejici ndklady i potencialni pfinosy (viz
priloZzené posouzeni dopadu). Navrh vychazi z doporuceni obsazenych ve zpravé EBA z roku
2016, pfipousti vsak urc¢ité omezené odchylky (tj. n¢kterd ustanoveni jsou méné podrobna,
nez navrhovala zprava EBA). Uéelem je ponechat vét§i prostor na ochranu stavajicich dobie

Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 20. prosince 2012 o financovani uvérovych
instituci (ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).
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fungujicich vnitrostatnich systémti, coz v ramci konzultaci velmi doporucovaly
zainteresované subjekty, a zlepSit proporcionalitu ndvrhu. Odchylky se netykaji hlavnich
strukturalnich ryst krytych dluhopist ani dohledu.

Soucasti navrhu jsou ustanoveni o zachovani pravnich G¢inkl stavajicich krytych dluhopist,
aby se naklady emitentd a trhi rozlozily. Jak vyplyva z posouzeni dopadu, lze oc¢ekavané
naklady vzhledem k pfedpokladanym piinosiim povazovat za pfimétené.

. Volba nastroje

Jelikoz navrhovand ustanoveni nahrazuji ustanoveni nafizeni (EU) €. 575/2013 upravujici
zpusobilost krytych dluhopisti pro preferen¢ni kapitdlové zachdzeni, je vhodnym nastrojem
nafizeni. Bude tak dosazeno stejného pravniho ucinku jako u stdvajiciho natizeni, cilii navrhu
bude dosazeno shodné€ v celé Unii a pfispéje se k zajisténi vétsi jistoty a rovnych podminek
pro emitenty a investory.

3. VYSLEDKY HODNOCENI EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU
. Hodnoceni ex post / kontroly ucelnosti stavajicich pravnich predpisi

Iniciativa se tyka krytych dluhopisii, coz je oblast, kterou unijni legislativa v soucasnosti z
velké ¢asti nijak neupravuje.

. Konzultace se zii¢astnénymi stranami

Se zucastnénymi stranami Komise navrh konzultovala v nékolika fazich jeho pfipravy,
zejména prostiednictvim:

1) oteviené vetejné konzultace o krytych dluhopisech (zati 2015 az 6. ledna 2016);
i1) zvetejnéni pocateéniho posouzeni dopadu (9. Cervna 2017);

i) dvou zasedani odborné skupiny pro bankovnictvi, platebni styk a pojisStovnictvi
a jednoho zasedani Vyboru pro finanéni sluzby.

V souladu s akénim planem unie kapitadlovych trhi bylo ucéelem vefejné konzultace
vyhodnotit slabd a zranitelna mista na vnitrostatnich trzich s krytymi dluhopisy a posoudit
vyhody evropského ramce. Respondenti méli sice obavy, Ze harmonizace zaloZena na
univerzalnim pfistupu by mohla poskodit dobie fungujici trhy a omezit flexibilitu a skalu
nabizenych produktl, ale soucasné vyjadiili opatrnou podporu cileného opatfeni EU za
piedpokladu, ze harmonizace bude zalozené na zasadach, bude vychazet ze stavajicich ramcu
a vezme v potaz zvlaStnosti vnitrostatnich trhi. Vysledky konzultace byly projednany na
vefejném slySeni dne 1. inora 2016,

Komise obdrzela c¢tyfi odpovédi na pocatecni posouzeni dopadl, pficemz vSechny
podporovaly legislativni iniciativu EU. Respondenti se vénovali specifickym aspektim
vnitrostatnich rdmct (napf. likvidité) a potvrdili celkovy nazor ve prospéch harmonizace,
ktera neohrozi dobie fungujici vnitrostatni systémy.

Na prvnim zasedani odborné skupiny pro bankovnictvi, platebni styk a pojiStovnictvi (dne
9. Cervna 2017) vyslovila vétSina Clenskych stat podporu ramci Unie pro kryté dluhopisy
vychazejicimu z doporuceni organu EBA z roku 2016 za predpokladu, ze ziistane zalozen na

7 Vysledky vetejné konzultace naleznete na téchto internetovych strankach:
http://ec.europa.cu/finance/consultations/2015/covered-bonds/index_en.htm
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zasadach. Na druhém zasedani (28. zafi 2017) prob&hla podrobnéjsi diskuze, avsak celkové
¢lenské staty nadale podporovaly pfistup zaloZeny na zasadach. Obdobné ndzory Elenské staty
vyjadiily na zasedani Vyboru pro finanéni sluzby v ¢ervenci 2017.

Navrh vychdzi také z dalSich setkdni se zucastnénymi stranami a orgdny EU. Obecné se
zucastnéné strany zamétrovaly na vyvazeni potieby zménit stavajici ramec v z4jmu vyteSeni
problémil v obezietnostni oblasti a snahy vyhnout se narusSeni dobte fungujicich vnitrostatnich
systému (pficemz mély tendenci klast diraz na aspekty s nejvétSim vyznamem pro jejich
situaci). Prispévky zaméfené na obezietnostni problémy tykajici se preferen¢niho zachazeni
s krytymi dluhopisy pochazely zejména od ESRB, organu EBA a Evropské centralni banky
a v urcité mife od pfislusnych organii Clenskych statd, které maji rozvinuté trhy s krytymi
dluhopisy, a od ratingovych agentur; diiraz na dobfe fungujici vnitrostatni trhy pak kladli
predevsim Clenské staty s rozvinutymi trhy s krytymi dluhopisy, emitenti a investofi.

Podporu opatteni vyjadril také Evropsky parlament, ktery vyzval k vytvoteni evropského
pravniho ramce pro kryté dluhopisy®.

. Sbér a vyuziti vysledkii odbornych konzultaci

Dne 1. cervence 2014 vydal orgdn EBA zpravu identifikujici osvédcené postupy s cilem
zajistit solidni a jednotné ramce pro kryté dluhopisy v celé Unii’. Tato zprava reagovala na
doporuceni ESRB z prosince 2012 o financovani uvérovych instituci'®. V reakci na zadost
Komise o poradenstvi z prosince 2013 v souvislosti s ¢lankem 503 CRR!! vylozila také
stanovisko organu EBA k pfimétenosti soucasného obezietnostniho zachazeni s krytymi
dluhopisy.

V nédvaznosti na to doporucila ESRB, aby organ EBA sledoval fungovani trhu s krytymi
dluhopisy ve svétle osvédcenych postupt, které identifikoval, a vyzvala jej, aby v piipadé
potieby doporucil dalsi opatteni.

Organ EBA v prosinci 2016 reagoval vydanim zpravy s doporuc¢enimi k harmonizaci ramct
pro kryté dluhopisy v EU (Report on covered bonds — recommendations on harmonisation of
covered bond frameworks in the EU). Zprava obsahuje komplexni analyzu vyvoje v oblasti
regulace tykajiciho se ramct pro kryté dluhopisy v jednotlivych clenskych statech se
zvlastnim dirazem na miru souladu s osvédcenymi postupy identifikovanymi v pfedchozi
zpraveé. Na zéklad¢é vysledkil analyzy vyzval organ EBA k piijeti legislativniho opatieni za
ucelem harmonizace krytych dluhopisii na trovni Unie.

Tento navrh vychazi z analyzy a doporuceni organu EBA. Odchyluje se od nich pouze v méné
vyznamnych oblastech, napt. pokud jde o miru podrobnosti ohledné derivatii zatazenych do
kryciho portfolia, v tom, ze kontrolor kryciho portfolia neni jmenovan povinn¢, a v mife
prezajisténi.

Usneseni ze dne 4. Cervence 2017 ke zpraveé Smérem k celoevropskému ramci pro kryté dluhopisy
(2017/2005(INI)).

EBA, Zprava o ramcich a kapitalovych pozadavcich pro kryté dluhopisy v EU (Report on EU covered
bond frameworks and capital treatment), 2014.

Doporuceni Evropské rady pro systémova rizika ze dne 20. prosince 2012 o financovani uvérovych
instituci (ESRB/2012/2) (2013/C 119/01).

Zadost o poradenstvi organu EBA ve véci kapitalovych pozadavkt na kryté dluhopisy, ref.
Ares(2013) 3780921 (20.12.2013).
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V srpnu 2016 zadala Komise studii od ICF!? s cilem posoudit vykonnost sou¢asnych trhii
s krytymi dluhopisy, jakoZ 1 néklady a pfinosy mozného opatieni EU. Tato studie, kterd byla
zvetejnéna v kvétnu 2017, se zabyvala moznymi piinosy a naklady spojenymi s doporucenimi
organu EBA. Celkov¢ dospéla k zavéru, ze mozné piinosy legislativni iniciativy pfevazuji nad
moznymi naklady, a legislativni opatfeni je proto opodstatnéné.

V prosinci 2017 dokoncil Basilejsky vybor pro bankovni dohled zbyvajici pokrizové
regulatorni reformy mezinarodniho regula¢niho ramce pro banky Basilej III'3. V rdmci téchto
reforem uvedeny vybor revidoval standardizovany piistup k uvérovému riziku tim, Ze do ngj
zafadil mimo jiné nové normy pro expozice vici krytym dluhopisiim. Nové normy poprvé na
mezinarodni urovni z velké €asti reprodukuji pfistup EU pouzity v nafizeni o kapitalovych
pozadavcich a umoziuji pfifazovat expozicim viic€i krytym dluhopistim za urcitych podminek
niz8i rizikové vahy. Timto zplsobem se uznavé, ze zachdzeni, které¢ krytym dluhopisim
priznava EU, je z obezfetnostniho hlediska funkcni a odiivodnéné zékladnimi vlastnostmi
tohoto nastroje.

. Posouzeni dopadii
K tomuto navrhu je ptfipojeno posouzeni dopadii, které bylo pfedlozeno Vyboru pro kontrolu

regulace dne 6. ¥ijna 2017 a schvéleno dne 17. listopadu 2017,

Vybor pro kontrolu regulace ocenil posouzeni dopadi jako komplexni a dobfe strukturované
a uznal, Ze svou intervenéni logiku uplatiiuje systematicky a opira sva zjisténi o vysokou miru
kvantifikace. Vybor pro kontrolu regulace doporucil zpravu vylepsit v nékolika omezenych
ohledech:

a) divody, proc€ se ,,29. rezim* povazuje za neatraktivni;

b) vEtsi jasnost ohledné hlavnich prvki ptistupu zalozeného na ,,minimalni harmonizaci*
a ohledn¢ toho, zda (a jak) se odchyluji od doporuceni organu EBA (za timto ucelem byla
doplnéna ptiloha 6).

Posouzeni dopadt bylo pfislusnym zpisobem zménéno, pficemz se reagovalo ina dalsi
navrhy Vyboru pro kontrolu regulace:

1) podrobné;jsi vysvétleni ohledné evropského zajisténého cenného papiru;

i1) podrobnéjsi odiivodnéni vyhod vydavani krytych dluhopist;

1i1) dukladnéjsi analyza dopadu harmonizace pravnich ptfedpisii na preshrani¢ni obchod
s krytymi dluhopisy (vydavani, investice);

1v) zamitnutd moznost omezend na upravu obezietnostniho zachazeni s krytymi
dluhopisy;

V) komplexnéjsi vysvétleni efektu ptenosu (pass-through effect) posuzovaného ve
financ¢ni literature;

Vi) tabulka zobrazujici vazby mezi sledovanim a referen¢nimi pfinosy.

ICF, Kryté dluhopisy v Evropské unii — harmonizace pravnich ramct a trzniho jednani (Covered bonds
in the European Union: harmonisation of legal frameworks and market behaviours), 2017.

Basilejsky vybor pro bankovni dohled, Basel III: dokoncovani reforem v obdobi po krizi (Basel III:
finalising post-crisis reforms), 7. prosince 2017.

14 SWD(2018) 51 a SWD(2018) 50.
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Komise zvazila fadu moznosti politiky pro rozvoj trhti s krytymi dluhopisy a feSeni problému
v obezfetnostni oblasti. Tyto varianty se 1i$i z hlediska miry harmonizace — od absence
pravnich ptedpisti az po plnou harmonizaci:

. zékladni scénaf: zadna opatieni,

. varianta 1: bez pravnich piedpis,

° varianta 2: minimalni harmonizace zaloZena na vnitrostatnich reZimech,
o varianta 3: pln4 harmonizace nahrazujici vnitrostatni rezimy,

o varianta 4: ,,29. rezim* fungujici soubézné s vnitrostatnimi rezimy.

Varianta 1 (bez pravnich ptedpisii) byla povazovana za netGc¢innou z hlediska dosazeni cild,
protoZe neexistuje zaruka, Ze by se ¢lenské staty fidily osvéd¢enymi postupy. Varianta 3 (plna
harmonizace) by pravdépodobné vedla k dosazeni cild, ale mohla by narusit stavajici dobie
fungujici trhy. Uginnost varianty 4 (,,29. rezim“, tedy plné integrovany rezim, ktery by mohli
emitenti dobrovolné vyuzivat jako alternativu k vnitrostatnim pravnim predpisiim o krytych
dluhopisech a ktery by nevyzadoval zmény platnych vnitrostatnich ptedpisli) zavisi na jejim
prijeti danym odvétvim. Z konzultaci vyplyva, ze by k tomuto pfijeti pravdépodobné nedoslo,
coz by snizilo Sanci na dosazeni stanovenych cilli. Soubézny rezim by také piispél k dalsimu
roztiisténi a zdvojovani nakladu.

Zvolenou variantou je varianta2 (minimalni harmonizace zalozend na vnitrostatnich
rezimech). Zvolend moznost dosahuje vétSiny cilll iniciativy za pfiméfenych nakladu.
Vyvazuje také flexibilitu nutnou pro zohlednéni specifik c¢lenskych statii s jednotnosti
nezbytnou k zajiSténi soudrznosti na tUrovni Unie. Bude pravdépodobné nejucinngjsi
z hlediska dosaZeni cilti a soucasn¢ bude efektivni a bude minimalizovat naruseni a naklady
na prechod. Jde také o jednu z ambiciéznéjSich variant z hlediska regulace, kterd mé soucasné
nejvetsi podporu ze strany zucastnénych stran.

Realizace této varianty by podnitila rozvoj trhii s krytymi dluhopisy tam, kde neexistuji nebo
jsou nedostatecné rozvinuté. Snizila by také naklady emitenti na financovani, ptispéla
k diverzifikaci investorské zakladny, usnadnila pfeshrani¢ni investice a ptildkala investory ze
zemi mimo EU. Celkové by vedla k poklesu vypujénich nakladu.

Uptednostiiovand varianta by feSila obezietnostni problémy, mimo jiné ve vztahu k inovacim
trhu, a zajistila obezietnostni pfinos v podob¢ uvedeni strukturdlnich vlastnosti produktu do
souladu s preferencnim obezietnostnim zachazenim na urovni Unie. Posilila by ochranu
investoril a jeji vlastnosti v oblasti ivérového posileni by omezily jejich ndklady nalezité
péce.

Ocekava se, ze jednorazové aopakujici se piimé administrativni naklady v ramci
upiednostiiované varianty vzrostou pro emitenty v jurisdikcich s nizkymi néklady (viz
posouzeni dopadti). Naklady by vzrostly také organiim dohledu. Soucasné by méli emitenti
prospéch z nizSich nakladii na financovéni, a obcané by si tudiz mohli pajcovat s niz$imi
naklady. Pro investory by se naklady nezvysily vzhledem k niz§im nakladim nalezité péce.

. Ué€elnost pravnich predpist a zjednoduseni

Cilem balicku pro kryté dluhopisy, zejména smérnice piilozené k tomuto navrhu, je
harmonizovat oblast, kterd je v soucCasnosti upravena piedevSim na vnitrostatni urovni.
Minimalni harmonizace ve smérnici povede k zjednoduseni z hlediska zakladniho sladéni
hlavnich prvkil vnitrostatnich rezim.
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. Zakladni prava

EU se zavazuje dodrzovat vysokou urovenl ochrany zékladnich prav. V této souvislosti se
nepiedpoklada primy dopad navrhu na tato prava uvedena v Listin¢ zakladnich prav Evropské
unie.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY

Navrh nebude mit Zadny dopad na rozpocet Unie.

5. OSTATNI PRVKY
. Plany provadéni a zpilisob monitorovani, hodnoceni a podavani zprav

Soucasti pripojeného navrhu smérnice o krytych dluhopisech je vSeobecny plan sledovani
vyvoje trhii s krytymi dluhopisy, ktery Komisi ukldda provést nejméné pét let po uplynuti
lhiity pro provedeni smérnice a v tésné spolupraci s orginem EBA hodnoceni smérnice
a podat Evropskému parlamentu, Rad¢ a Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru
zpravu o svych hlavnich zjisténich.

Hodnoceni bude provedeno v souladu s pokyny Komise pro zlepSovani pravni upravy. Zprava
bude mimo jiné zahrnovat emitovani krytych dluhopisi dle ¢lanku 129 nafizeni o
kapitalovych pozadavcich, zmény tykajici se aktiv zajist'ujicich emise a miru prezajisténi.

S navrhem se nepoji zadné zvlastni provadéci plany ani ujednani o monitorovani, hodnoceni
¢i podavani zprav.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
Zmeéna clanku 129 narizeni (EU) ¢. 575/2013

Clanek 129 se méni za tcelem stanoveni novych pozadavkli o minimalnim pfezajisténi a
nahradnich aktivech. Dosavadni ustanoveni o transparentnosti se ptfesouvaji do nové smérnice
do casti definujici strukturalni rysy krytych dluhopisti.

Ustanoveni €l. 129 odst. 1 pism. d) bodu ii) a pism. f) bodu ii) umoziuji zajistit kryté
dluhopisy podily s pfednostnim vypotfadanim emitované francouzskymi Fonds Communs de
Titrisation nebo rovnocennymi spolecnostmi, fidicimi se pravem nekterého ¢lenského statu,
které sekuritizuji expozice zajisténé obytnymi nebo obchodnimi nemovitostmi; a to za
urcitych podminek, v€etné podminky, ze dané podily nepiesahnou 10 % nominélni hodnoty
nesplacené emise. Tato moznost se zruSuje, nebot’ zaclefiovani cennych papirt zajisténych
hypotékou na obytné nebo obchodni nemovitosti pfipousti pouze omezeny pocet
vnitrostatnich rdmct pro kryté dluhopisy. Vyuzivani téchto struktur je na tstupu a ma se za to,
ze programy krytych dluhopisii zbyte¢né komplikuyji.

Ostatni ustanoveni ¢lanku 129 se zachovavaji.
Prezajisteni

Navrhovanymi zménami se zavadi novy pozadavek na minimalni miru pfezajiSténi (zajisténi
nad uroven pozadovaného kryti). V zavislosti na aktivech v krycim portfoliu a na zakladé
metody vypoctu nominalni hodnoty se mira prezajisténi stanovi na 2 a 5 %. To je v souladu s
doporu¢enim organu EBA a s vysledky studie ICF. Ackoliv je tato mira pod urovni novych
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statli by pozadovanou minimalni miru, ktera je v soucasnosti niz$i, zvysil.
ZruSeni clanku 496 narizeni (EU) ¢. 575/2013

Clanek 496 umoziuje piislusnym organiim u uréitych krytych dluhopisti upustit od 10%
prahu stanoveného v ¢l. 129 odst. 1 pism. d) bod¢ ii) a pism. f) bod¢ ii).

Jelikoz €l. 129 odst. 1 pism. d) bod ii) a pism. f) bod ii) se zruSuji, neni potieba, aby byla
moznost odchylit se od prahové hodnoty stanovena. Clanek 496 se proto zrusuje.
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2018/0042 (COD)
Navrh

NARIZENi EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterym se méni nafizeni (EU) €. 575/2013, pokud jde o expozice v krytych dluhopisech

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky!,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socidlniho vyboru?,

s ohledem na stanovisko Vyboru regioni”,

3

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodim:

(1)

2

3)

Clanek 129 natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 575/2013* ptiznava
krytym dluhopisim za urcitych podminek preferenéni zachazeni. Smérnice (EU)
20xx/xx [OP: Vlozte prosim odkaz na smérnici (EU) 20xx/xx o vydavani krytych
dluhopisi a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a
2014/59/EU] uvadi hlavni prvky krytych dluhopisti a spole¢nou definici krytych
dluhopist.

Dne 20. prosince 2013 Komise pozadala Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA) o
radu ohledné vhodnosti rizikovych vah stanovenych v ¢lanku 129 nafizeni (EU) ¢.
575/2013. Podle orginu EBA® zachazeni spocivajici v preferenénich rizikovych
vahdch stanovené v cClanku 129 natfizeni v zdsad¢ je vhodny obezietnostni rezim.
Organ EBA vsak doporucil zvazit moznost rozsitit kritéria zpusobilosti podle ¢lanku
129 natizeni (EU) €. 575/2013 tak, aby zahrnovala pfinejmens$im sniZovani rizik
likvidity, pfezajiSténi, Glohu pfislusného organu a dalsi rozpracovani stavajicich
pozadavki na poskytovani informaci investorim®.

V néavaznosti na stanovisko organu EBA je vhodné zménit natizeni (EU) ¢. 575/2013 a
doplnit do né&j dalsi pozadavky na kryté dluhopisy, kterymi se zlepsi kvalita krytych

T N

Uft. vést. C, , s. .
Uft. vést. C, , s. .
Ur. vést. C, ,s. .

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 575/2013 ze dne 26. ¢ervna 2013 o obezietnostnich
pozadavcich na Givérové instituce a investi¢ni podniky a o zméné naiizeni (EU) &. 648/2012 (Ut. vést. L
176, 27.6.2013, s. 1).

Stanovisko Evropského organu pro bankovnictvi k preferen¢nimu kapitdlovému zachazeni s krytymi
dluhopisy (EBA/Op/2014/04).

Doporuceni EU COM 1-A az 1-D uvedena ve stanovisku EBA/Op/2014/04.
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4)

)

(6)

dluhopisi zptisobilych pro preferencni kapitalové zachazeni dle ¢lanku 129 uvedeného
nafizeni.

Podle ¢l. 129 odst. 1 tietiho pododstavce natizeni (EU) ¢. 575/2013 mohou ptislusné
organy castecné upustit od uplatnovani pozadavku podle ¢l. 129 odst. 1 prvniho
pododstavce pism. c¢), aby expozice spliiovaly stupen uvérové kvality 1, a povolit
expozice spliujici podminky stupné uvérové kvality 2 az do vysSe 10 % celkové
expozice nominalni hodnoty nesplacenych krytych dluhopisti emitujici instituce. Tuto
casteCnou vyjimku lze vSak uplatnit az po konzultaci s orgdnem EBA a za
ptedpokladu, ze vyznamné potencialni problémy koncentrace mohou byt v dotéenych
Clenskych stitech zdokumentovany v disledku uplatnéni pozadavku stupné uvérové
kvality 1. Vzhledem k tomu, Ze pozadavky, které musi expozice spliiovat, aby dosahly
stupné uvérové kvality 1, poskytnuté externimi ratingovymi agenturami, je ve vétSing
nichz se nachazeji nejvétsi trhy s krytymi dluhopisy, k tomu, Ze je nutné ¢astecnou
vyjimku uplatiiovat. Aby bylo jednodussi expozice vici iverovym institucim vyuzivat
jako kolateral pro kryté dluhopisy a tato obtiznost se zmirnila, je nutné zménit ¢l. 129
odst. 1 nafizeni (EU) ¢. 575/2013. Namisto toho, aby pfislusné organy mohly od
uplatiiovani pozadavkl upustit, je vhodné zavést pravidlo, kterym se povoli expozice
vucéi ivérovym institucim splitujici podminky stupné uvérové kvality 2 az do vyse 10
% celkové expozice nomindlni hodnoty nesplacenych krytych dluhopisti emitujici
instituce bez nutnosti konzultovat organ EBA.

Podle ¢l. 129 odst. 1 prvniho pododstavce pism. d) bodu ii) a pism. f) bodu ii) nafizeni
(EU) ¢. 575/2013 uvéry zajisténé podily s prednostnim vypofaddnim emitované
francouzskymi Fonds Communs de Titrisation nebo rovnocennymi sekuritiza¢nimi
spole¢nostmi které sekuritizuji expozice zajiSténé obytnymi nebo obchodnimi
nemovitostmi, pfedstavuji zpisobila aktiva, kterd 1ze pouzit jako kolaterdl pro kryté
dluhopisy, az do vySe 10 % nominalni hodnoty nesplacené emise (,,10% prah®).
Clanek 496 nafizeni viak umoziiuje, aby piisluiné organy od 10% prahu upustily. V
neposledni fadé pak ¢l. 503 odst. 4 téhoz natfizeni pozaduje, aby Komise vhodnost
odchylky, kterda umoziuje ptislusSnym orgdniim od 10% prahu upustit, pfezkoumala.
Komise pozadala orgdn EBA o stanovisko v této véci dne 22. prosince 2013. Organ
EBA dne 1. ervence 2014 prohlésil, ze pouziti dluhopist s pfednostnim vypotradanim
emitovanych francouzskymi Fonds Communs de Titrisation nebo rovnocennymi
sekuritizaCnimi spolecnostmi, které sekuritizuji expozice zajiSténé obytnymi nebo
obchodnimi nemovitostmi, coby kolaterdlu by mohlo znamenat obezietnostni riziko, a
sice kvili dvouuroviiové struktufe programu krytych dluhopisti zajiSténych
sekuritizaénimi podily, kterd by vedla k tomu, Ze kryci portfolio by nebylo z hlediska
uveérové kvality dostateCné transparentni. Nasledné proto organ EBA doporucil
odchylku od 10% prahu, kterou ¢lanek 496 natizeni (EU) ¢. 575/2013 v soucasnosti
piiznava sekuritizacnim podiliim s pfednostnim vypotradanim, po 31. prosinci 2017 jiz
nepouzivat’.

Pouze omezeny pocet vnitrostatnich rdmct pro kryté dluhopisy piipousti zaclenovani
cennych papirG zajiSténych hypotékou na obytné nebo obchodni nemovitosti.
Vyuzivani téchto struktur je vSak na ustupu a méa se za to, ze programy krytych
dluhopisi zbytecné komplikuji. Je proto vhodné vyuZzivani téchto struktur coby
zpusobilych aktiv Gplné zrusit. Ustanoveni ¢l. 129 odst. 1 prvniho pododstavce pism.

Doporuceni EU COM 2 uvedené ve stanovisku EBA/Op/2014/04.
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(7

®)

€))

(10)

(In

d) bodu ii) a pism. f) bodu ii) a ¢lanek 496 natizeni (EU) ¢. 575/2013 by proto mély
byt zruseny.

Jako kolateral zptisobily podle ¢l. 129 odst. 1 prvniho pododstavce pism. d) bodu ii) a
pism. f) bodu ii) nafizeni (EU) ¢. 575/2013 se rovnéz pouZzivaji seskupeni struktur
vyuzivajicich kryté dluhopisy v ramci skupiny, kterd spliuji podminky uvedeného
nafizeni. Z obezietnostniho hlediska seskupeni struktur vyuzivajicich kryté¢ dluhopisy
v ramci skupiny nepiedstavuji zadné dalsi riziko, protoze s sebou nenesou stejné riziko
slozitosti jako pouzivani uvérl zajisténych podily s pfednostnim vypotrddanim
emitované francouzskymi Fonds Communs de Titrisation nebo rovnocennymi
sekuritizaCnimi spolecnostmi, které sekuritizuji expozice zajisténé obytnymi nebo
obchodnimi nemovitostmi. Podle organu EBA by =zajisténi krytych dluhopisi
seskupenim struktur vyuzivajicich kryté dluhopisy mélo byt povoleno, aniz by se na
vysi nesplacenych krytych dluhopisti emitujici instituce vztahoval jakykoliv limit®.
Ustanoveni ¢l. 129 odst. 1 prvniho pododstavce pism. ¢) by proto méla byt zménéna
tak, aby byl zruSen pozadavek, aby se na expozice vi¢i uvérovym institucim v
seskupenich struktur vyuZivajicich kryté dluhopisy v ramci skupiny vztahoval 15%
nebo 10% limit. Seskupeni struktur vyuzivajicich kryté dluhopisy v ramci skupiny
upravuje ¢lanek 9 smérnice (EU) 20../.... [OP: VloZte prosim odkaz na smérnici (EU)
o vydavani krytych dluhopisti a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné
smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU].

Podle ¢l. 129 odst. 3 nafizeni (EU) ¢. 575/2013 musi zasady ocefiovani nemovitosti
zajistujicich kryté¢ dluhopisy stanovené v €l. 229 odst. 1 daného nafizeni platit pro
kryté dluhopisy, aby tyto byly zplsobilé pro preferencni zachazeni. Pozadavky na
zpusobilost aktiv pouzitych k zajisténi krytych dluhopisti se tykaji jejich obecné
kvality, ktera zaruCuje stabilitu kryciho portfolia, a mély by se proto fidit smérnici
(EU) 20../... [OP: VloZte prosim odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopist
a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a
2014/59/EU]. V souladu s tim by se méla uvedenou smérnici fidit ustanoveni o metod¢
ocenovani. Regula¢ni technické normy vyzadované v ¢l. 124 odst. 4 pism. a) nafizeni
(EU) ¢. 575/2013 by se proto nemeély vztahovat na kritéria zptsobilosti krytych
dluhopisi dle ¢lanku 129 uvedeného nafizeni. Ustanoveni ¢l. 129 odst. 3 uvedeného
nafizeni je proto tfeba zménit v tomto smyslu.

Jednim z nezbytnych zptsobt, jak zarucit uvérovou kvalitu krytych dluhopist, jsou
limity na pomér uvéru k hodnoté nemovitosti (LTV). V €1. 129 odst. 1 natizeni (EU) €.
575/2013 se stanovi limity LTV na zastavni prava a lod¢, ale nespecifikuje se, jakym
zpusobem by se mély limity uplatiiovat, coz muze vést k nejistoté. Limity LTV by se
mély uplatnit jako m&kké limity kryti, coZ znamena, ze zatimco pro vysi podkladové
pujcky zadné limity neplati, jako kolateral 1ze ptijcku pouzit jen v mezich limitd LTV
stanovenych pro dané aktivum. Limity LTV urcuji procentualni podil ptijcky, ktery se
podili na pozadavku kryti zavazkii. Je proto vhodné specifikovat, ze limity LTV se
tykaji ¢asti pijcky, kterd se podili na kryti daného dluhopisu.

Pro ujasnéni by se také meélo specifikovat, Zze limity LTV plati po celou dobu
splatnosti piijcky. Aktudlni limity LTV by m¢ély ziistat beze zmény na trovni 80 %
hodnoty nemovitosti u ivérl na obytné nemovitosti a 60 % hodnoty aktiva u avért na
obchodni nemovitosti a lodi.

V zajmu dalsiho zlepSeni kvality krytych dluhopist, kterym se dostava preferencéniho
kapitdlového zachdzeni podle ¢lanku 129 natfizeni (EU) ¢. 575/2013, by toto

Tamtéz.
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(12)

(13)

(14)

(15)

preferencni zachdzeni mélo podléhat urcité minimalni mife piezajisténi, tedy zajisténi
nad troven kryti poZadovaného v €lanku 15 smérnice (EU) 20../... [OP: VloZte prosim
odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopisii a vefejném dohledu nad
krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU]. Smyslem tohoto

neschopnosti nebo krize emitenta.

Jeden z pozadavkil uvedenych v ¢l. 129 odst. 7 natizeni (EU) ¢&. 575/2013 je, aby
uvérova instituce, ktera investuje do krytych dluhopist, dostavala o krytych
dluhopisech alespon jednou za pil roku uréité informace. Nezbytnou soucasti krytych
dluhopisti je transparentnost, ktera zarucuje jednotnou troven poskytovani informaci a
umoznuje investorim provadét potiebné posouzeni rizik, zlepSuje komparabilitu,
transparentnost a stabilitu trhu. Je proto vhodné zajistit, aby se poZadavky na
transparentnost na vSechny kryté¢ dluhopisy vztahovaly, ¢ehoz lze dosdhnout jejich
zahrnutim do smérnice (EU) 20../... [OP: Vlozte prosim odkaz na smérnici (EU) o
vydavani krytych dluhopisti a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné
smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU] coby spole¢ného strukturdlniho rysu krytych
dluhopisti. V souladu s tim by mél byt ¢l. 129 odst. 7 nafizeni (EU) ¢. 575/2013
zrusen.

Kryté dluhopisy jsou nastroj dlouhodobého financovani, a vydéavaji se proto s dobou
splatnosti stanovenou na nékolik let. Proto je nutné zajistit, aby kryté dluhopisy
vydané pted 31. prosincem 2007 nebo pied [OP: Viozte datum pouZitelnosti tohoto
narizeni] zistaly zpusobilé. Za tim ucelem by kryté dluhopisy vydané pied 31.
prosincem 2007 mély zUstat vynaty z pozadavki natizeni (EU) ¢. 575/2013 tykajicich
se zpusobilych aktiv, pfezajiSténi a ndhradnich aktiv. Kromé& toho dalsi kryté
dluhopisy spliyjici ¢lanek 129 natizeni (EU) €. 575/2013 a vydané pted [OP: Viozte
datum pouZitelnosti tohoto narizeni] by mély byt vynaty z pozadavkl na ptezajisténi a
nahradni aktiva a zlistat zptsobilé pro preferencni zachazeni dle uvedeného natizeni az
do splatnosti.

Toto nafizeni by mélo byt pouzitelné ve spojeni se [OP: Vlozte prosim odkaz na
smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopisi a vefejném dohledu nad krytymi
dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU]. V zajmu konzistentniho
uplatiovani nového ramce, kterym se stanovi strukturdlni rysy emise krytych
dluhopisii a pozménéné pozadavky na preferencni zachazeni, mélo by byt pouzitelnost
tohoto nafizeni odlozena tak, aby se shodovala s datem, od kterého budou clenské
staty povinny uplatiiovat ustanoveni provadéjici uvedenou smérnici.

Natizeni (EU) €. 575/2013 by proto mélo byt odpovidajicim zptisobem zménéno,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Clanek 1
Zmény narizeni (EU) ¢. 575/2013

Natizeni (EU) €. 575/2013 se méni takto:

1.

Clanek 129 se méni takto:

a) odstavec 1 se méni takto:

i)

prvni pododstavec se méni takto:

naveéti se nahrazuje timto:
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,»Aby byly zplsobilé pro preferencni zachazeni uvedené v odstavcich 4 a 5, spliuji kryté
dluhopisy uvedené v ¢lanku 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 20xx/xxxx
*[OP: Vlozte prosim odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopisii a vetfejném
dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU] pozadavky
stanovené v odstavcich 3, 3a a 3b tohoto Clanku a jsou zajisténé nékterymi z téchto
zpusobilych aktiv:

* [OP, vloZte prosim odkaz na smérnici Evropského parlamentu a Rady (EU) 20xx/xx o
vydavani krytych dluhopisii a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a 0 zmén¢ smérnic
2009/65/ES a 2014/59/EU (Ut. vést. C [...], [...], s. [... D]

— pismeno c) se nahrazuje timto:

» C) expozicemi vici tverovym institucim, které patii do stupné tvérové kvality 1 nebo 2, jak
je stanoveno v této kapitole.*;

— v pismeni d) se zruSuje bod ii);

— v pismeni f) se zrusuje bod ii);

i1) druhy pododstavec se nahrazuje timto:

,Pro ucely prvniho pododstavce pism. ¢) se expozice vyplyvajici z pfevodu a spravy plateb
dluznikt majicich Gvéry zajisténé nemovitostmi drziteld krytych dluhopisii nebo expozice
vyplyvajici z jejich likvidace do limitd stanovenych v uvedenych pismenech nezapocitavaji.;
1) treti pododstavec se zrusuje;

b) vkladaji se nové odstavce la, 1b a lc, které zné&ji:

,»la. Pro ucely odst. 1 prvniho pododstavce pism. ¢) se pouziji tato ustanoveni:

a) u expozic vici uvérovym institucim, které patfi do stupné uvérové kvality 1, expozice
nepiesahuje 15 % nomindlni hodnoty nesplacenych krytych dluhopisii emitujici uvérové
instituce;

b) u expozic vii€i iverovym institucim, které¢ patii do stupné uvérové kvality 2, expozice
nepiesahuje 10 % celkové expozice nomindlni hodnoty nesplacenych krytych dluhopist
emitujici uvérové instituce;

c) celkova expozice viici uvérovym institucim, ktera patii do stupné avérové kvality 1 nebo 2,
nepiesahuje 15 % celkové expozice nomindlni hodnoty nesplacenych krytych dluhopist
emitujici avérové instituce.

Tento odstavec se netykd pouziti krytych dluhopist jako zptsobilého kolateralu dle ¢lanku 9
smérnice (EU) 20xx/xxxx [OP: Vlozte prosim odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych
dluhopisti a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a
2014/59/EU].

1b. Pro ucely odst. 1 prvniho pododstavce pism. d) bodu 1) se 80% limit tyka casti pajcky,
kterd se podili na kryti zdvazkd spojenych s krytym dluhopisem, a plati po celou dobu
splatnosti ptjcky.

Ic. Pro ucely odst. 1 prvniho pododstavce pism. f) bodu i) a pism. g) se 60% limit tyka casti
pujcky, ktera se podili na kryti zadvazkl spojenych s krytym dluhopisem, a plati po celou dobu
splatnosti ptjcky.*;

c) odstavec 3 se nahrazuje timto:
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»3. V pripad¢ krytych dluhopisi zajisténych nemovitostmi spliujicich pozadavky tohoto
nafizeni musi byt splnény pozadavky stanovené v ¢lanku 208.%;

d) vkladaji se nové odstavce 3a a 3b, které znéji:

»3a. Kromé zajisténi nckterym ze zpusobilych aktiv uvedenych v odstavei 1 musi kryté
dluhopisy spliiovat minimalné 5% troven prezajisténi, jak je definovano v ¢l. 3 odst. 12
smérnice (EU) 20xx/xxx [OP: Vlozte prosim odkaz na smérnici (EU) o vydavéani krytych
dluhopisti a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné¢ smérnic 2009/65/ES a
2014/59/EU].

Pro ucely prvniho pododstavce musi byt celkova nominalni hodnota vSech aktiv v krycim
portfoliu pfinejmensim stejné vysokd jako celkova nominalni hodnota nesplacenych krytych
dluhopisti (zdsada nominalni hodnoty) a zahrnovat zptisobilé aktiva dle odstavce 1.

Na aktiva podilejici se na minimalni mife piezajiSténi se nevztahuji omezeni velikosti
expozice stanovend v odst. 1 prvnim pododstavci pism. b) a c¢) a do téchto limith se
nezapocitavaji.

Ptislusné organy jmenované podle ¢l. 18 odst. 2 smérnice (EU) 20xx/xxx [OP: Vlozte prosim
odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopisti a vetfejném dohledu nad krytymi
dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU] se mohou rozhodnout, ze na kryté
dluhopisy uplatni niz8i minimalni miru ptezajisténi, a to za téchto podminek:

a) vypocet prezajisténi vychazi bud’ z modelu, ktery zohlednuje rizikové vahy pridélené
aktiviim, nebo z modelu, v némz ocenéni aktiv zohlediiuje zastavni hodnotu nemovitosti, jak
je definovéna v €l. 4 odst. 1 bod¢ 74;

b) minimalni mira pfezajisténi nesmi byt nizsi neZ 2 % podle zasady nominalni hodnoty.

3b. Zpuisobila aktiva podle odstavce 1 mohou byt zahrnuta v krycim portfoliu jako nadhradni
aktiva, jak jsou definovéana v €l. 3 odst. 11 smérnice (EU) 20xx/xxx [OP: VloZte prosim odkaz
na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopisii a vefejném dohledu nad krytymi dluhopisy a
o zmé&né smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU], za primarni aktiva, jak jsou definovana v ¢l. 3
odst. 10 uvedené smérnice, v mezich limitl vztahujicich se na tvérovou kvalitu a velikost
expozice stanovenych v odstavci 1 tohoto ¢lanku.*;

e) odstavce 6 a 7 se nahrazuji timto:

,,0. Kryté dluhopisy vydané pted 31. prosincem 2007 nepodl¢haji pozadavkiim odstavcu 1, 3,
3a a 3b. Jsou zpuUsobilé pro preferencni zachazeni podle odstavci 4 a 5 az do doby své
splatnosti.

7. Na kryté dluhopisy vydané pfed [OP: Vlozte datum pouZzitelnosti tohoto nafizeni] se
nevztahuji pozadavky uvedené v odstavcich 3a a 3b. Jsou zpiisobilé pro preferencni zachazeni
podle odstavcti 4 a 5 az do doby své splatnosti.*

2. V €l 416 odst. 2 pism. a) se bod i1) nahrazuje timto:

,»11) jedna se o dluhopisy uvedené v ¢lanku 2 smérnice (EU) 20xx/xxxx [OP: VlozZte prosim
odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopisi a vefejném dohledu nad krytymi
dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU], avsak jiné nez ty, které jsou
uvedené v bod¢ 1) tohoto pismene;*;

3. v ¢lanku 425 se odstavec 1 nahrazuje timto:

,»1. Instituce podava zpravy o svém pfitoku likvidity. Limitovanym ptitokem likvidity se
rozumi ptitok likvidity, ktery je omezen na 75 % odtoku likvidity. Instituce mohou z tohoto
limitu vyjmout pfitok likvidity z vkladi ulozenych u ostatnich instituci, se kterymi lze
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zachazet podle ¢l. 113 odst. 6 nebo 7. Instituce mohou z tohoto limitu vyjmout ptitok likvidity
ze splatnych penéZznich castek od dluznikii a investori do dluhopist souvisejicich s
hypotecnimi tivéry financovanymi z dluhopist, se kterymi lze zachazet podle ¢l. 129 odst. 4,
5 nebo 6, nebo z dluhopisti uvedenych v ¢lanku 2 smérnice (EU) 20xx/xxxx [OP: Vlozte
prosim odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopisti a vefejném dohledu nad
krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU]. Instituce mohou vyjmout
ptitok z podptirnych uvért, které instituce zprostiedkovala. S vyhradou pfedchoziho souhlasu
ptisluSnym organem odpovédnym za dohled na individualnim zdkladé muaze instituce Gplné
nebo z¢asti vyjmout pritok, pokud je poskytovatel matetskou nebo dcefinou instituci ptislusné
instituce nebo jinym dcefinym podnikem stejné matetské instituce nebo je spojen s danou
instituci vztahem ve smyslu ¢l. 12 odst. 1 smérnice 83/349/EHS.*;

4. V ¢€l. 427 odst. 1 pism. b) se bod x) nahrazuje timto:

,»X) zavazky vyplyvajici z vydanych cennych papirt, se kterymi lze zachazet podle ¢l. 129
odst. 4 nebo 5 nebo zplisobem vymezenym v ¢lanku 2 smérnice (EU) 20xx/xxxx [OP: VloZte
prosim odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopist a vefejném dohledu nad
krytymi dluhopisy a o zméné€ smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU];*;

5. V ¢l. 428 odst. 1 pism. h) se bod iii) nahrazuje timto:

»111) spolufinancované (postoupenim) prostfednictvim dluhopisti, se kterymi lze zachdzet
podle ¢l. 129 odst. 4 nebo 5, nebo prostfednictvim dluhopisii uvedenych v ¢lanku 2 smérnice
(EU) 20xx/xxxx [OP: VloZzte prosim odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopist a
vetejném dohledu nad krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EUJ;*;

6. Clanek 496 se zruduje;
7. V ptiloze I1I bodé¢ 6 se pismeno ¢) nahrazuje timto:

,»C) jedna se o kryté dluhopisy uvedené v ¢lanku 2 smérnice (EU) 20xx/xxxx [OP: VloZte
prosim odkaz na smérnici (EU) o vydavani krytych dluhopisti a vefejném dohledu nad
krytymi dluhopisy a o zméné€ smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU], jiné neZ dluhopisy uvedené
v pismeni b) tohoto bodu.*.

Cldnek 2
Vstup v platnost a pouzitelnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské
unie.

Pouzije se od [datum, od kterého budou c¢lenské staty povinny uplatiiovat ustanoveni
provadéjici smérnici (EU) .../ ... o vydavani krytych dluhopisti a vefejném dohledu nad
krytymi dluhopisy a o zméné smérnic 2009/65/ES a 2014/59/EU].

Toto nafizeni je zadvazné v celém rozsahu a piimo pouzitelné ve vSech Clenskych statech.

V Bruselu dne

Za Evropsky parlament Za Radu
predseda/predsedkyne predseda/predsedkynée
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