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DUVODOVA ZPRAVA

1. SOUVISLOSTINAVRHU
. Oduvodnéni a cile navrhu

Komise dnes pfijala soubor opatieni k prohloubeni unie kapitalovych trhua (,,CMU*) spolu
se sdé¢lenim ,,Dokonceni unie kapitdlovych trhit do roku 2019 — ¢as urychlit realizaci®.
Bali¢ek zahrnuje tento ndvrh a navrh smérnice, kterou se méni smérice 2009/65/ES' a
smérnice 2011/61/EU?, pokud jde o pteshrani¢ni distribuci fondd kolektivniho investovani,
jakoZz 1 navrh na uzpiisobeni rdimce EU pro kryté dluhopisy, navrh na uzplisobeni ramce pro
evropské poskytovatele sluzeb v oblasti skupinového financovani (EPSSF) pro podniky,
navrh zdkona pouZzitelného na ucinky postoupeni pohledavek na tfeti strany a sdéleni o
pouzitelném pravu na vécnépravni ucinky transakei s cennymi papiry.

Ocekava se, Ze timto ndvrhem se sniZi naklady plynouci z ptesahu pfes hranice a mél by byt
podpoien integrovanéjsi jednotny trh investi¢nich fondt. Posileni hospodarské soutéze v EU
pomiuze poskytnout investoriim vétsi vybér a vyssi hodnotu.

Tento navrh byl zafazen na potad pracovniho programu Komise na rok 20183 a mél by byt
naziran v $ir$im kontextu akéniho planu unie kapitilovych trhi* a hodnoceni unie
kapitalovych trhi v poloving obdobi’, totiz v kontextu vytvafeni opravdového vnitiniho
kapitdlového trhu vyfeSenim roztiiSténosti v oblasti kapitdlovych trhli, odstranénim
regulacnich piekazek pro financovani hospodarstvi a zvySenou nabidkou kapitalu podnikiim.
Regulacni prekazky, konkrétné pozadavky clenskych statii na nabizeni, regulaéni poplatky
a spravni pozadavky a pozadavky na oznamovani ptedstavuji vyrazny demotivaéni prvek pro
preshranicni distribuci fonda. Tyto pfekazky byly identifikovany v reakci na zelenou knihu o
unii kapitalovych trhi® vyzvu ke sdéleni skuteénosti o regulaénim ramci EU pro
finanéni sluzby’ a v ramci vefejné konzultace o prekazkach pro preshrani¢ni distribuci
investi¢nich fonda®.

Investiénimi fondy se rozumi investiéni produkty vytvofené za jedinym Ucelem, a sice
sdruzovat kapital investorl a investovat uvedeny kapital spole¢né prostifednictvim portfolia
finan¢nich nastrojti, kuptikladu akcii, dluhopist a dalSich cennych papirti. Investi¢ni fondy
v EU lze kategorizovat jako subjekty kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a

spravnich predpist tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papird
(SKIPCP), Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondi a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢&. 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010, Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1.

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢€, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru
a Vyboru regiont: Pracovni program Komise narok 2018 — Agenda pro jednotnéjsi, silngjsi
a demokratictéjsi Evropu (COM(2017) 650 final).

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru
a Vyboru regionl: Akeni plan pro vytvareni unie kapitalovych trhi (COM(2015) 468 final).

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Radé, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru
a Vyboru regionti: hodnoceni akéniho planu unie kapitalovych trhii v poloviné obdobi (COM(2017) 292
final).

6 Zelena kniha: Unie kapitalovych trht, COM(2015) 63 final.

Sdéleni Komise Evropskému parlamentu, Rad¢€, Evropskému hospodaiskému a socidlnimu vyboru
a Vyboru regionti: Vyzva ke sdéleni skutecnosti: regulac¢ni ramec EU pro finanéni sluzby, COM(2016)
855 final.
https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.

CS


https://ec.europa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en

CS

papirt  (SKIPCP) a alternativni investicni fondy spravované spravci alternativnich
investi¢nich fondf. Na SKIPCP se vztahuje smérnice 2009/65/ES a na alternativni investicni
fondy se vztahuje smérnice 2011/61/EU. Smérnici 2011/61/EU dopliuji Ctyfi rdmce pro
fondy:

J naiizeni ¢. 345/2013° o evropskych fondech rizikového kapitalu,

. naiizeni ¢. 346/2013'° o evropskych fondech socialniho podnikani,
. nafizeni 2015/760'! o evropskych fondech dlouhodobych investic a
. naiizeni 2017/1131'? o fondech pen&zniho trhu.

Spole¢nym ucelem téchto pravidel je zejména usnadnit pieshrani¢ni distribuci, a zaroven
zajistit vysokou troven ochrany investord.

Pravidla pro investi¢ni fondy v EU umoziuji, aby spravci investicnich fonda distribuovali
a az na n¢kolik vyjimek také spravovali své fondy po celé EU. Ackoli u investi¢nich fonda
EU doslo k rychlému ristu, takze v Cervnu 2017 mély ve spravé aktiva v celkové vysi 14 310
miliard EUR", trh EU s investicnimi fondy je nadale organizovédn prevazné jako trh
vnitrostatni: 70 % veSkerych spravovanych aktiv drZi investi¢ni fondy povolené nebo zapsané
pro distribuci pouze nasvém vnitrostaitnim trhu. Pouze 37 % SKIPCP a pfiblizné 3 %
alternativnich investi¢nich fondl jsou zapsany pro distribuci ve vice nez tfech Clenskych
statech. V porovnani se Spojenymi staty je trh EU mensi z hlediska objemu spravovanych
aktiv. V EU vsak existuje vyrazn& vice fondd (58 125 v EU oproti 15415 v USA)'. To
znamend, ze fondy EU jsou v priméru podstatné mens$i. To mé negativni dopad na Gspory
z rozsahu, poplatky, které investofi plati, a zptisob, jakym funguje vnitini trh pro investi¢ni
fondy.

Tento navrh rovnéz uznava, ze existuji i jiné faktory mimo oblast jeho piisobnosti, které brzdi
pfeshranic¢ni distribuci investicnich fondi v EU. K témto faktoriim patii vnitrostatni danové
rezimy pro investicni fondy a investory, vertikalni distribucni kanaly a kulturni preference pro
domadci investi¢ni produkty.

. Soulad s platnymi predpisy v této oblasti politiky

Tento navrh je predkladan spolecné se smérnici, kterou se méni smérnice 2009/65/ES
a smernice 2011/61/EU, pokud jde o pteshrani¢ni distribuci fond kolektivniho investovani.
Zamétuje se vyhradné na preshrani¢ni distribuci investi¢nich fondl. Zavadi nové nebo méni
stavajici prvky ptislusnych pravnich predpist. Tyto nové prvky ¢i zmény jsou v souladu s cili
platnych ptedpisi v této oblasti politiky, jeZ jsou zamétfeny na vytvoreni jednotného trhu pro
investi¢ni fondy ana usnadnéni pfeshrani¢ni distribuce investi¢nich fondi. Navrh rovnéz

o Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech
rizikového kapitalu (Uf. vést. L 115,25.4.2013, s. 1).

10 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech
socialniho podnikéani (U vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).

1 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/760 ze dne 29. dubna 2015 o evropskych fondech

dlouhodobych investic (Ut. vést. L 123, 19.5.2015, s. 98).

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. ¢ervna 2017 o fondech penézniho

trhu (Ut. vést. L 169, 30.6.2017, s. 8).

13 EFAMA, Quarterly Statistical Release Q2 2017 (Ctvrtletni statisticky piehled za 2. ¢tvrtleti 2017).

14 EFAMA Fact Book 2017 a Investment Company Institute (ICI) Fact Book 2017.
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uvadi v soulad pravidla pro riizné typy investi¢nich fondd. Soulad s platnymi ptedpisy v této
oblasti politiky je tudiz zachovan.

. Soulad s ostatnimi politikami Unie

Nejvyssi prioritou Komise je posilit ekonomiku EU a stimulovat investice pro vytvafeni
pracovnich mist. Klicovym prvkem investi¢niho planu pro Evropu'’, jehoZ cilem je posilit
ekonomiku Evropy a stimulovat investice ve vSech 28 clenskych statech, je vytvofeni
hlubsiho jednotného trhu pro kapitdl — unie kapitalovych trhi. Hlubsi a integrované;si
kapitadlové trhy zleps$i ptistup ke kapitdlu pro spolecnosti a zaroven napomuze pii rozvoji
novych investi¢nich prtilezitosti pro stfadatele.

Tento navrh doplituje tento cil a prioritni opatieni v hodnoceni unie kapitalovych trhi
v polovin& obdobi'®, nebot obsahuje opatfeni pro odstranéni piekazek kapitalového trhu.
Ptispiva k rozvoji integrovanéjsich kapitadlovych trhli tim, Ze usnadni investorim, spravcim
fondut i podniktim, do nichz bylo investovano, tézit z vyhod jednotného trhu.

2. PRAVNI ZAKLAD, SUBSIDIARITA A PROPORCIONALITA
. Pravni zaklad

Tento navrh spadd do oblasti sdilené pravomoci v souladu s €l. 4 odst. 2 pism. a) Smlouvy
o fungovani Evropské unie (SFEU).

Pravnim zékladem opatieni je ¢lanek 114 Smlouvy o fungovani Evropské unie. Volba tohoto
pravniho zakladu odrdzi zasadni ulohu, kterou harmonizovany rezim  pasu sehrava
ve fungovani vnitiniho trhu pro investi¢ni fondy.

Je nezbytné usnadnit investicnim fondim poskytovat sluzby, atudiz dosdhnout
konkurenceschopnéjsiho a integrovanéjSiho vnitiniho trhu v rdmci Unie. Regulacni piekazky
preshranicni distribuce v soucasné dob¢ brani vnitinimu trhu investi¢nich fondd v fadném
fungovani. Tyto regulacni ptekazky vedou k roztfiSténosti vnitiniho trhu a komplikuji
investicnim fondim plné vyuzivani vyhod wvnitintho trhu. K zajisténi fadného
fungovani vnitiniho trhu pro investi¢ni fondy a v zdjmu zlepSeni podminek, v nichz tento trh
pusobi, je nezbytny pravni ramec, ktery zmenSuje piekazky pro pieshrani¢ni distribuci
investi¢nich fondi na trovni Unie. Z tohoto divodu je cilem navrhu harmonizovat pozadavky
na chovani pro investini fondy, tj. marketinkovd sdéleni potencidlnim investortim,
a transparentnost ustanoveni spadajicich mimo oblasti upravené smérnici 2009/65/ES
a smérnici 2011/61/EU, a umoznit tak zjednoduseni mechanismu pteshrani¢niho pasu.

. Subsidiarita (v pripadé nevylu¢né pravomoci)
Tento navrh je v souladu se zasadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské

unii (SEU).

Harmonizace pravidel EU pro marketingova sdéleni potencialnim investorim a vneseni vétsi
transparentnosti do ustanoveni, kterd nespadaji do téchto oblasti, mohou napomahat rozvoji
integrovanéjsich kapitalovych trhli pro investi¢ni fondy v celé¢ Unii. Cilem navrhu je tedy

15 http://eur-lex.europa.eu/legal-content/CS/TXT/?qid=1507119651257&uri=CELEX:52014DC0903.

Dalsi iniciativy se rovné€z zamétuji na usnadnéni preshranic¢nich investic, napt. na pokyny tykajici se
stavajicich standardi EU pro zachazeni s pfeshrani¢nimi investicemi v EU a na smirné feseni investi¢nich
spord.
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zajistit, aby vnitini trh pro sluzby investi¢nich fondii fungoval hladce. Toto neni omezeno
na uzemi jednoho ¢lenského statu a nemuze toho byt dosazeno ¢lenskymi staty na vnitrostatni
urovni. Navrh rovnéz vytvari dalsi ukoly pro organ ESMA zfizeny nafizenim (EU) ¢.
1095/2010", &ehoz nelze dosdhnout na trovni jednotlivé jednajicich ¢lenskych stati.

. Proporcionalita

Tento navrh je v souladu se zasadou proporcionality vyplyvajici z ¢lanku 5 SEU.

Posouzeni dopadii obsahuje pocatecni odhadované uspory nakladd, které jsou zalozeny
na vécnych a realistickych predpokladech. Timto ndvrhem se zvysi transparentnost, ¢imz se
snizi zatéz spojena s dodrzovanim piedpist indklady pro investi¢ni fondy. I kdyz vyvoj
a vedeni databazi organu ESMA se neobejde bez vstupnich informaci od ptislusnych organt
v Clenskych statech (zejména oznameni organu ESMA), bude finan¢ni usili, jez je oCekavano
od ¢lenskych stat, omezené. Shroméazdéné udaje umozni organu ESMA Iépe plnit svou tlohu
konvergence. Posileni hospodarské soutéze v odvétvi investi¢nich fondd bude mit kladny vliv
na moznost vybéru pro investory a na hospodarstvi ¢lenskych stati.

. Volba nastroje

Tento navrh obsahuje ustanoveni, kterd poskytnou investiénim fondiim vice pravni jistoty pro
poskytovani sluzeb. Nedostate¢nd transparentnost regulacnich piekazek zjisténych
v Clenskych statech mize byt vyfeSena pouze novelizaci smérnice 2009/65/ES a smérnice
2011/61/EU, nebot’ netransparentnost by mohla zptisobit nestejné provadéni.

Pravidla navrzend v tomto nafizeni a tykajici se orgdnu ESMA 1 vnitrostatnich organt jsou
nadto technického razu a samostatna. Cilem navrhu je zvysit transparentnost ohledné pravidel
a postuptt platnych pro (pfeshrani¢ni) nabizeni investicnich fondii aregula¢ni poplatky
a platby vybirané pfislusSnymi vnitrostatnimi orgdny. K dosazeni téchto politickych cili je
nezbytné piimo pouzitelné nafizeni, jimz se stanovi Uplnd harmonizace. Natizeni je rovnéz
vhodnym pravnim prostfedkem k tomu, aby se organu ESMA ulozilo vypracovat a vést
databaze o vnitrostatnich pravidlech pro nabizeni, pouzitelnych poplatcich a platbach, jakoz
1 pro uchovavani oznameni. Nejlépe dosahnout maximalni harmonizace, odstranit rozdily, a
tak zajistit vétsi sblizovani pravnich predpist by tudiz mélo natizeni.

Rovnéz se navrhuje zavést omezené zmény natizeni (EU) €. 345/2013 a nafizeni ¢. 346/2013
tak, aby se zohlednilo zavedeni pojmu ,,pfedbézné nabizeni“ a jeho podminek v samostatné
smérnici, kterou by se ménila smérnice 2011/61/EU. Zmény nafizeni proto musi byt zavedeny
nafizenim.

Nadto se navrhuje zavést omezené zmény smérnice 2009/65/ES a smérnice 2011/61/EU,
pokud jde o pieshrani¢ni distribuci fondi kolektivniho investovani. Za timto ucelem je tento
navrh predkladan spolecné se smérnici, kterou se méni uvedené smérnice (kterd je navrzena
samostatng).

17 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o zfizeni
Evropského organu dohledu (Evropského organu pro cenné  papiry atrhy), ozméné¢ rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zruseni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uft. vést. L 331, 15.12.2010, s. 84).
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3. VYSLEDKY HODNOCENi,EX POST, KONZULTACI SE ZUCASTNENYMI
STRANAMI A POSOUZENI DOPADU

. Hodnoceni ex post / kontroly uc¢elnosti platnych pravnich predpisi

Pfi ptipravé tohoto navrhu Komise provedla podrobné hodnoceni relevantnich ustanoveni
smérnice 2009/65/ES a smérnice 2011/61/EU a dalSich pozadavkl ulozenych ¢lenskymi staty.

Z hodnoceni vyplynulo, Ze i ptes relativni uspéch nerealizuje jednotny trh plné svij celkovy
potencial pro preshranicni distribuci investicnich fondi, nebot' fondy se nadale potykaji
s celou fadou ptekazek. Pravni pozadavky a spravni postupy, které spadaji mimo rédmec
harmonizace zavedené smérnici 2009/65/ES a smérnici 2011/61/EU, nadto nejsou dostatecné
transparentni. Hodnoceni Komise odhalilo, Ze ¢lenské staty pfijaly velmi odliSné ptistupy
k pozadavkiim na marketingova sdéleni a k jejich ovéfovani. Existuji téZ znacné rozdily
v poplatcich a platbach vybiranych piisluSnymi vnitrostatnimi organy na tkoly v oblasti
dohledu v souladu se smérnici 2009/65/ES a smérnici 2011/61/EU. To vSe jsou piekazky pro
Sir8i preshrani¢ni distribuci investi¢nich fondi.

. Konzultace se ziicastnénymi subjekty

Reakce naobé konzultace naznalily, Ze regula¢ni piekazky pro pieshrani¢ni distribuci
investi¢nich fonda brani v praxi plnému vyuzivani vyhod jednotného trhu. Prvni konzultace k
zelené knize o unii kapitalovych trhi, byla zahdjena dne 18. inora 2015. Druhd konzultace
k vyzvé ke sdéleni skutecnosti o regula¢nim ramci EU pro financ¢ni sluzby, byla zahajena
dne 30. zari 2015.

Dalsi informace o postupech na urovni clenskych stati byly pozadovany od prislusnych
organit a organu ESMA. NaZadost Komise provedl orgdn ESMA prizkum mezi
ptislusnymi organy vroce 2016, v némz pozadoval podrobné informace o stavajicich
vnitrostatnich postupech v oblastech, jako jsou regulacni poplatky a pozadavky na nabizeni.

Na zakladé ptispévki k zelené knize o unii kapitalovych trhii a k vyzveé ke sdéleni skutecnosti
a prizkumu organu ESMA zahijila Komise dne 2. cervna 2016 verFejnou konzultaci
o preshraniéni distribuci investi¢nich fonda'®. Na zikladg jiz ziskané zpétné vazby se
konzultace snazila najit praktické ptiklady skute¢nych problému a dikazy o jejich dopadu.
Aby obdrzela velky pocet odpovédi, usporadala Komise turné po sdruzenich pro spravu aktiv
ajejich Clenech v hlavnich stfediscich spravy aktiv v EU, tj. Lucembursku, Francii, Irsku,
Spojeném kralovstvi, Némecku a Belgii. Bylo provedeno né€kolik schizi a konferen¢nich
sjezdl s evropskymi i ndrodnimi sdruzenimi investor a konzultace byla pfedloZzena skupiné
uzivatelii finanénich sluzeb dne 15. zafi 2016. Celkem bylo obdrzeno 64 odpovédi: 52
od sdruzeni nebo spolecnosti, 8 od orgdnti vefejné moci nebo mezindrodnich organizaci a 4
od jednotliveli. Z vétSiny odpovédi vyplynulo, zeregulaéni piekdzky predstavuji u
pieshrani¢ni distribuce vyznamny demotivacni faktor.

Na zadost Komise a na zdkladé¢ obdrzenych dikazti provedl organ ESMA vroce 2017
nasledny pruzkum, aby ziskal dal$i informace o konkrétnich postupech pfi nabizeni a o
pozadavcich na oznamovani v ¢lenskych statech.

Komise rovnéz v usili o ziskani vice informaci usporddala setkéani se zastupci odvétvi
investicnich fondl a evropskych sdruZzeni investord. Dne 30. kvétna 2017 byl osmi
obchodnim subjektim zaslan dotaznik o riznych oblastech, kterych se tyké pteshrani¢ni

18 https://ec.ecuropa.eu/info/publications/consultation-cross-border-distribution-investment-funds_en.
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distribuce investi¢nich fondd. Byl obzvlast zaméfen na vycCisleni néakladt, které byly
zpusobeny regulacnimi piekézkami preshrani¢ni distribuce, a na urceni potencialnich piinost
odstranéni téchto piekazek pro spravce aktiv a investory. Zpétna vazba naznacuje, ze naklady
vyplyvajici z regulacnich piekazek jsou podstatné: €ini 1 az 4 % celkovych néaklad
investicniho fondu. V fijnu 2017 byl rovnéz proveden cileny prizkum 60 rovnomérné
zastoupenych malych, stfednich a velkych investi¢nich fondd, ktery vychazel z postupu
namatkového odbéru stratifikovanych vzorkli. Tento prizkum potvrdil relevantnost
regulacnich prekazek i potfebu opatfeni na urovni EU.

Komise rovnéz konzultovala zGcastnéné strany v Cervnu a Cervenci 2017 prostfednictvim
prvotniho posouzeni dopadi'®. P&t reakci obdrzenych od spravcii aktiv, jejich sdruzeni
a sdruzeni finan¢nich poradcti podpofilo iniciativu Komise zaméfenou na snizeni prekazek
pro pteshrani¢ni distribuci investi¢nich fondi.

. Sbér a vyuziti vysledkii odbornych konzultaci

Komise se opirala o informace a idaje od Morningstar®’, Evropské asociace podilovych fondd
(EFAMA) ao analyzy trhu a prizkumy trhu od soukromych spole¢nosti. Nadto byly
provedeny recenze odborné literatury, zejména literatury tykajici se dopadu pteshrani¢ni
distribuce na hospodatskou soutéz a ocekavaného chovani spottebitel.

. Posouzeni dopadi

V ramci pfipravy na tuto iniciativu bylo provedeno posouzeni dopadd.

Dne 1. prosince 2017 vydal Vybor pro kontrolu regulace kladné stanovisko a doporuceni,
jejichz ucelem je dale zlepsit navrh zpravy o posouzeni dopadt. Navrh zpravy byl nasledné

upraven tak, aby zohlednil pfipominky vyboru?!. Hlavni zmény doporudené vyborem
souvisely s:

. faktory, jimiz je dotCena pieshrani¢ni distribuce a na né€z se iniciativa nevztahuje,

. popisem zakladni linie neddvnych iniciativ, kter¢é maji (nepfimy) dopad
na preshranicni distribuci fondd,

° strukturou, prezentaci, posouzenim a srovnanim variant a

o prezentaci, dokumentaci a kvalifikaci kvantitativnich metod a jejich vysledki.

Revidovana zprava o posouzeni dopadii a shrnuti zpravy o posouzeni dopadii jsou zvetejnény
spolu s timto nadvrhem??.

Ve zpravé o posouzeni dopadii se zvazuje celd fada moznosti politiky. Na zéklad¢ jejich
posouzeni bézi o tato politicka rozhodnuti:

a) Vnitrostatni pozadavky na nabizeni by mély byt transparentnéj$i na vnitrostatni
urovni ina trovni EU. Definice pfedbézného nabizeni ve smérnici 2011/61/EU by
nadto méla byt harmonizovana, a proces kontroly marketingovych materialii by me¢l
obdrzet jasné¢jsi ramec.

https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/initiatives/ares-2017-3132069 _en.
Morningstar je poskytovatelem vyzkumu a udaju tykajicich se investic.

2 Stanovisko Vyboru pro kontrolu regulace SEC(2018)129 final.

2 Zpréava o posouzeni dopadil a jeji shrnuti SWD(2018) 54 final a SWD(2018) 55 final.
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b) Regulacni poplatky by mély byt transparentnéj$i na urovni EU a mély by byt
zavedeny obecné zasady, aby byl zajiStén vétSi soulad, pokud jde o zptsob
stanovovani regulacnich poplatk.

c) Volba nastroji na podporu mistnich investorti by mé¢la byt ponechana na spravcich
investi¢nich fondd, se zarukami pro investory.

d) Me¢ly by byt vice harmonizovany postupy a pozadavky pro aktualizaci oznameni
a zruseni oznameni o pouzivani pasu opraviujiciho k nabizeni.

Tato politickd rozhodnuti dohromady vyrazné snizuji regulacni piekazky. Zvysuji potencial k
tomu, aby bylo pfeshrani¢né nabizeno vice fondu, zlepsSuji hospodaiskou soutéz, snizuji
roztiiSténost trhu a poskytuji investorim vétsi vybér v EU. Politickd rozhodnuti ptinaseji
rovnéz nepiimy prospéch diky socidlnimu a environmentalnimu dopadu. Vice pieshrani¢ni
distribuce by mélo vést k vét§imu mnozstvi ptilezitosti investovat do investi¢nich fondd, jez
sleduji socidlni nebo environmentalni cile. To by pak mohlo v téchto oblastech urychlit rist.

Ocekavd se, ze pro vSechny investicni fondy, které jsou v soufasné dobé nabizeny
na ptreshrani¢nim zakladé v ramci EU, uSetii politickd rozhodnuti celkem 306 az 440 miliont
EUR roéné na nakladech (opakujici se naklady). Uspory na jednorazovych nakladech by byly
jesté vyssi: 378 az 467 miliontt EUR Tato snizeni nakladti by méla fungovat jako pobidky
k vétsimu rozvoji preshrani¢nich aktivit a podpofit integrovanéjsi jednotny trh pro investi¢ni
fondy.

Toto nafizeni se tykd politickych rozhodnuti a) ab). Smérnice, kterou se méni smérnice
2009/65/ES a smérnice 2011/61/EU a kterd je navrzena samostatné, se tyka politickych
rozhodnuti c¢) a d).

. Ucelnost pravnich predpisi a zjednoduSeni

Tento navrh by mél vést k vyznamnému snizeni nékladi pro spravce investi¢nich fondd, ktefi
distribuuji nebo hodlaji distribuovat své fondy ptes hranice v EU. Tato snizeni nakladd budou
mit zejména kladny dopad na spravce fondl, kteti spravuji mensi pocet investicnich fonda
nebo investicni fondy se spravovanymi aktivy menSich objemt, nebot maji mensi zaklad,
na ktery mohou naklady rozlozit.

Ackoli se tento navrh pfimo nezamétuje na malé a stfedni podniky (dale jen ,,MSP*), malé
a sttedni podniky budou mit ztohoto navrhu nepfimo prospéch. ZvySena pieshrani¢ni
distribuce investi¢nich fondii ve skuteCnosti urychli rast investicnich fondi EU a jejich
investic do malych a stfednich podnikti, zejména z fondi rizikového kapitalu.

. Zakladni prava

EU je odhodlana dodrzet vysoké standardy ochrany zakladnich prav. V této souvislosti neni
pravdépodobné, ze by mél ndvrh pifimy dopad na uvedena préava, jak jsou uvedena v Listiné
zékladnich prav Evropské unie.

4. ROZPOCTOVE DUSLEDKY
Tento navrh bude mit dva rozpoctové disledky pro organ ESMA. Organ ESMA bude muset:
o vypracovat regulaéni a provadéci technické normy a
. vytvoftit a dale vést databaze, které mize vetejnost bezplatné pouzivat.
7
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Ve finan¢nim vykaze, ktery je pfipojen k tomuto navrhu, jsou rovn€z posouzeny konkrétni
rozpoctové dusledky pro orgdn ESMA.

Do realizace zavérti z nedavné revize evropskych organi dohledu mé navrh dusledky pro
rozpocet Unie v podobé 40% podilu na financovani organu ESMA.

5. OSTATNI PRVKY
° Hodnoceni

Hodnoceni tohoto nafizeni anavrhu smérnice, kterou se méni smérnice 2009/65/ES
a2011/61/EU, pokud jde o pteshrani¢ni distribuci fondd kolektivniho investovani, bude
provedeno pét let po vstupu tohoto nafizeni v platnost. Komise bude vychazet z vetejné
konzultace a jednani s orgdnem ESMA a pfisluSnymi organy.

. Podrobné vysvétleni konkrétnich ustanoveni navrhu
Clanek 1 zavadi definice.

Clanek 2 o pozadavcich na marketinkova sdéleni obsahuje zasady, které musi marketinkova
sdéleni spliiovat, a sice 1) tato sdéleni musi byt identifikovatelnd jako takova, ii) predstavit
rizika a pfinosy plynouci z ndkupu podilovych jednotek nebo akcii alternativnich investi¢nich
fondi a SKIPCP stejné zfetelnym zplUsobem aiii) veSkeré informace obsazené
v marketinkovych sdé€lenich musi byt korektni, jasné a nezavadé¢jici. Obecné vychazi
z ¢lanku 77 smérnice 2009/65/ES a rozsituje oblast plisobnosti smérnice 2011/61/EU.

Clanky 3 a 4 zavadgji ramec pro transparentnost pro vnitrostatni ustanoveni o pozadavcich na
nabizeni. Pfislusné orgdny zvefejni na internetu veSkeré pouzitelné vnitrostatni pravni
a spravni predpisy upravujici pravidla pro nabizeni alternativnich investi¢nich fondd a
SKIPCP a jejich shrnuti alesponi v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi, a budou
pozadovat zvefejnéni v uvedeném jazyce vedle Ufednich jazykd nebo jednoho z ufednich
jazykl pouzivanych v daném clenském staté. Organ ESMA, ktery bude o téchto informacich
uvédomén, zvetejni a dale povede na své internetové strance zvlastni centralni databazi. V
zajmu zefektivnéni informacnich toklt mezi pfisluSnymi organy a organem ESMA stanovi
¢lanek 3 zmocnéni, aby provadéci technické normy urcily standardni formuléie, Sablony
a postupy pro oznamovani.

Podle c¢lanku 5, paklize ptislusné organy vyzaduji soustavné oznamovani marketinkovych
sdéleni s cilem ovéfit soulad téchto sdéleni s relevantnimi vnitrostatnimi ustanovenimi
o pozadavcich na nabizeni, museji pfislusné organy rozhodnout do deseti pracovnich dnd.
Ovéfeni nesmi predstavovat apriorni podminku pro nabizeni. V ¢lanku 5 se rovnéZz stanovi,
ze prislusné organy musi uplatilovat a zvefejnit pouzitelné postupy zajisténi transparentniho
a nediskrimina¢niho zachézeni bez ohledu na plivod ovéfeného investi¢niho fondu. Ptislusné
organy museji kazdorocné informovat organ ESMA o rozhodnutich o zamitnuti nebo
o pozadovanych upravach v marketinkovych sd€lenich. Pro zajiSténi jednotného zachéazeni
s retailovymi investory by tyto pozadavky mély byt uplatiovany rovnéZz na spravce
alternativnich investi¢nich fonda v ptipadech, kdy jim ¢lenské staty povoli na jejich tzemi
nabizet podilové jednotky nebo akcie alternativnich investi¢nich fondi retailovym
investorim.

V ¢lanku 6 se stanovi, Ze pokud pfislusny organ vybird poplatky nebo platby, musi byt tyto
poplatky nebo platby pfiméfené tkolim provaddénym v oblasti dohledu a ptislusné faktury
musi byt zaslany nasidlo spravce alternativnich investicnich fondi nebo spravcovské
spole¢nosti SKIPCP.
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V ¢lanku 7 se stanovi, ze ptislusné organy musi zvetejnit a dale vést na svych internetovych
strankach ustfedni databaze tykajici se poplatki nebo plateb a relevantnich metod vypoctu.
Informace musi byt zpfistupnény alespoil v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.
Systém stanovi oznamovani relevantnich informaci ze strany pfisluSnych organt. V
zajmu zefektivnéni informacnich tokti mezi piisluSnymi orgény aorganem ESMA musi
organy ESMA vypracovat provadéci technické normy, jimiz se ur¢i standardni formulate,
Sablony a postupy pro oznamovani.

V ¢lanku 8 se orgdn ESMA povéfuje ukolem zvefejnit a vést online interaktivni ustfedni
databazi s poplatky nebo platbami Gu¢tovanymi pfisluSnymi organy, nebo piipadné s pouzitymi
metodami vypoctu.

V ¢lanku 9 se jako soucast interaktivni ustfedni databaze zavedené clankem 8 stanovi
interaktivni ndastroj pro poplatky a platby, ktery umoziuje, aby uzivatel provadél vypocty
online.

Clanek 10 zavadi pozadavek, aby organ ESMA zvefejnil a dale vedl nasvé internetové
strance Ustfedni databazi pro vSechny spravce alternativnich investi¢nich fondut, spravcovské
spolecnosti SKIPCP, alternativni investi¢éni fondy a SKIPCP. Tato databaze se opira
o informace ziskané orgdnem ESMA v souladu s ¢l. 6 odst. 1 smérnice 2009/65/ES a ¢l. 7
odst. 5 smérnice 2011/61/EU a oznameni a oznamovaci dopisy, které piislusné organy
obdrzely podle téchto smérnic, jak byly oznameny organu ESMA v souladu s ¢l. 11 odst. 1
tohoto nafizeni.

Podle ¢lanku 11 jsou pfislusné organy povinny preddvat oznameni a oznamovaci dopisy
uvedené v ¢lanku 10 organu ESMA. S cilem standardizovat a zjednodusit informacni toky
mezi investiénimi fondy / spravci alternativnich investicnich fondii nebo spravcovskymi
spolecnostmi SKIPCP a pfisluSnymi organy a mezi pfisluSnymi organy a organem ESMA
tento ¢lanek rovnéz stanovi zmocnéni pro regulacni a provadéci technické normy.

Clanky 12 a 13 se do nafizeni (EU) &. 345/2013 a nafizeni (EU) &. 346/2013 zavadi pojem
pfedbézného nabizeni. Tato zména by umoznila manazeriim zapsanym v souladu s uvedenymi
nafizenimi, aby se pomoci ptfedbézného nabizeni zaméfili na investory testovanim jejich
zajmu, pokud jde o nadchazejici investi¢ni pfilezitosti nebo strategie. Tato zména by zajistila
rovné¢ podminky ve vztahu ke spraveim s povolenim na zakladé c¢lanku 6 smérnice
2011/61/EU, kteti vyuzivaji tento koncept zavedeny [odkaz na smérnici, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES a smérnice 2011/61/EU, pokud jde o preshranicni distribuci fondii
kolektivniho investovani].

Clanek 14 stanovi, Ze po uplynuti 60 mésici ode dne vstupu tohoto nafizeni v platnost
provede Komise hodnoceni tohoto nafizeni.
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2018/0045 (COD)
Navrh

NARIZENI EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o usnadnéni preshrani¢ni distribuce fondi kolektivniho investovani a 0 zméné narizeni

Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 a (EU) ¢. 346/2013

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanek 114 této smlouvy,

s ohledem na navrh Evropské komise,

po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamentim,

s ohledem na stanovisko Evropské centralni banky,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodatského a socidlniho vyboru?,

v souladu s fadnym legislativnim postupem,

vzhledem k témto duvodim:

(1)

2

Odlisné pristupy voblasti regulace adohledu tykajici se preshrani¢ni
distribuce alternativnich investi¢nich fondii ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. a) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU?* a subjektii kolektivniho investovani
do pfevoditelnych cennych papiri (SKIPCP) ve smyslu smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES** vedou k roztif$ténosti a piekazkdm u pieshrani¢niho
nabizeni a pfistupu alternativnich investi¢nich fondi a SKIPCP, coZ by mohlo branit
jejich nabizeni v jinych ¢lenskych statech.

Pro posileni regulacniho ramce pro investicni fondy a lepSi ochranu investorti by
marketinkovd sdéleni urcend investorim do alternativnich investi¢nich fondu
a SKIPCP méla byt rozpoznatelnd jako takovd a méla by stejné zietelné
predstavit rizika 1 pifinosy plynouci zndkupu podilovych jednotek nebo akcii
alternativnich investi¢nich fondi nebo SKIPCP. Veskeré informace obsazené
v marketinkovych sdélenich by vedle toho mély byt predlozeny korektné, jasné
a nezavad¢jicim zpasobem. K zajisténi ochrany investort a rovnych podminek mezi
alternativnimi investi¢nimi fondy a SKIPCP by se standardy pro marketinkova sdéleni
mély pouzit rovnym zpiisobem na marketinkova sd€leni tykajici se alternativnich
investi¢nich fonda a SKIPCP.

23
24

25

Ut. vést. C, , s. .

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich alternativnich
investi¢nich fondl a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni (ES) ¢. 1060/2009 a (EU)
¢.1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, 5. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci pravnich a
spravnich piedpist tykajicich se subjektd kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).
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3)

4)

)

(6)

(7

Pfislusné organy, které se rozhodnou vyzadovat soustavné oznamovani
marketinkovych sdéleni, by mély ovéfit soulad téchto sdéleni s timto nafizenim
ajinymi pouzitelnymi pozadavky, tj. zda jsou marketinkova sdéleni rozpoznatelna
jako takovd, zda predstavuji rizika a pfinosy plynouci z ndkupu podilovych jednotek
nebo akcii SKIPCP a, paklize Clensky stat povoluje nabizet alternativni investi¢ni
fondy retailovym investorim, alternativnich investinich fondld stejné zietelnym
zpusobem a zda vSechny informace v marketinkovych sd€lenich jsou prezentovana
zpusobem, ktery je korektni, jasny a nezavadéjici.

Pro zvySeni transparentnosti aochrany investori by pfistup k informacim
o pozadavcich na nabizeni pro akcie nebo podilové jednotky alternativnich
investi¢nich fondi nebo SKIPCP zakotvenych ve vnitrostatnich pravnich a spravnich
ptedpisech mél byt zlepSen pozadavkem, aby ptislusné organy a Evropsky orgéan pro
cenné papiry a trhy (,,organ ESMA*) vedly ustfedni databaze na svych internetovych
strankach alesponi v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi.

Pro zajisténi rovného zachazeni ausnadnéni rozhodovani spravct alternativnich
investicnich fondli a spravcovskych spole¢nosti SKIPCP, zda se maji pustit
do pteshrani¢ni distribuce investicnich fondi, je dilezité, aby poplatky a platby
vybirané pfisluSnymi organy za povoleni, registraci a dohled podle smérnic
2009/65/ES a 2011/61/EU byly pfiméfené provadénym dohledovym ukoliim a vefejné
pfistupné a aby tyto poplatky a platby byly zvefejnény na jejich internetovych
strankach. Ze stejného divodu by internetova stranka organu ESMA méla zahrnovat
interaktivni ndstroj umoznujici vypocet poplatkii a plateb vybiranych ptislusnymi
organy.

Jelikoz orgdn ESMA by v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 1095/2010% mél sledovat a posuzovat trzni vyvoj v oblasti své plisobnosti, je
vhodné anezbytné zvysSit uroven znalosti organu ESMA rozSifenim stavajicich
databazi organu ESMA tak, aby =zahrnovaly vSechny spravce alternativnich
investi¢nich fondl a spravcovské spolecnosti SKIPCP avSechny alternativni
investi¢ni fondy a SKIPCP, které uvedené spravcovské spolecnosti spravuji a nabizeji,
jakoz 1vSechny clenské staty, v nichz jsou uvedené investicni fondy nabizeny. Za
timto Ucelem by mély piisluSné organy predavat orgdnu ESMA oznameni,
oznamovaci dopisy nebo pisemné vyzvy, které obdrzely podle smérnic 2009/65/ES
a2011/61/EU.

V z4jmu zajisténi rovnych podminek mezi kvalifikovanymi fondy rizikového kapitalu
ve smyslu ¢l. 3 pism. b) nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) &. 345/2013%7
nebo kvalifikovanymi fondy socidlniho podnikani ve smyslu ¢l. 3 pism. b) nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢&.346/2013?% najedné strané a ostatnimi
alternativnimi investi¢nimi fondy na stran¢ druhé je nezbytné zahrnout do uvedenych
nafizeni pravidla pro pfedbézné nabizeni, ktera jsou totozna s pravidly pro predbézné
nabizeni stanovenymi ve smérnici 2011/61/EU. Tato pravidla by méla umoznit
manazerim zapsanym v souladu s uvedenymi nafizenimi, aby se zamé¢fili na investory

26

27

28

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.1095/2010 ze dne 24. listopadu 2010 o ziizeni
Evropského orgénu dohledu (Evropského organu pro cenné papiry atrhy), ozmén¢ rozhodnuti
¢. 716/2009/ES a o zru$eni rozhodnuti Komise 2009/77/ES (Uf. veést. L 331, 15.12.2010, s. 84).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 345/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech
rizikového kapitalu (Ut. vést. L 115, 25.4.2013, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 346/2013 ze dne 17. dubna 2013 o evropskych fondech
socialniho podnikani (U vést. L 115, 25.4.2013, s. 18).
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®)

©)

(10)

(In

(12)

testovanim jejich zajmu, pokud jde o nadchézejici investi¢ni ptilezitosti nebo strategie,
prostfednictvim kvalifikovanych fondi rizikového kapitdlu a kvalifikovanych fondl
socialniho podnikani.

Komisi by méla byt svéfena pravomoc piijimat ndvrhy regulacnich technickych norem
vypracovanych orgdnem ESMA, pokud jde o specifikaci informaci o poplatcich nebo
platbach nebo pfipadné o relevantnich metodach pro vypocet téchto poplatki nebo
plateb vybiranych pfislusnymi organy. Komisi by dale méla byt svéfena pravomoc
pfijimat navrhy regulac¢nich technickych norem vypracovanych orgdnem ESMA,
pokud jde o pfesné stanoveni informaci, které maji byt uvedeny v oznamenich,
oznamovacich dopisech a pisemnych vyzvach o pfeshranicnich ¢innostech, které jsou
vyzadovany smérnicemi 2009/65/ES a2011/61/EU. Komise by méla tyto navrhy
regulacnich technickych norem pfijimat prostfednictvim aktii v pfenesené pravomoci
podle ¢lanku 290 Smlouvy o fungovani EU a v souladu s ¢lanky 10 az 14 nafizeni
(EU) ¢. 1095/2010.

Komisi by méla byt svéfena pravomoc piijimat provadéci technické normy
vypracované organem ESMA, pokud jde o standardni formulafe, Sablony a postupy
pro oznamovani ze strany piisluSnych organt, pravni a spravni ptedpisy a jejich
shrnuti tykajici se pozadavkl na nabizeni platnych na jejich uzemi, vysi poplatkli nebo
plateb vybiranych témito organy a piipadné relevantni metody vypoctu. Pro zlepSeni
pfeddvani informaci pfisluSnym organiim a mezi ptisluSnymi orgény a orgdnem
ESMA by se provadéci technické normy mély vztahovat na ozndmeni, oznamovaci
dopisy a pisemné vyzvy ohledné pfeshrani¢nich cCinnosti, které jsou vyzadovany
smérnicemi 2009/65/ES a2011/61/EU. Komise by méla tyto provadéci technické
normy piijimat prostfednictvim provadécich akti podle clanku 291 Smlouvy
o fungovani EU a v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Je nezbytné koordinovat svéfené pravomoci piiznané Komisi k pfijimani navrha
regulacnich technickych norem a provadécich technickych norem vypracovanych
orgdnem ESMA v oblasti oznameni, oznamovacich dopisti nebo pisemnych vyzev
ohledné pteshrani¢nich ¢innosti podle tohoto nafizeni a podle smérnic 2009/65/ES
a2011/61/EU. [Smérnice, kterou se meni smernice 2009/65/ES a smérnice
2011/61/EU, pokud jde o preshranicni distribuci fondii kolektivniho investovani] by
tudiz méla zrusit uvedend zmocnéni ze smérnic 2009/65/ES a 2011/61/EU.

Zpracovani osobnich udaji provadéné v ramci tohoto nafizeni, jako je vyména nebo
pienos osobnich udaji pfislusSnymi organy, by meélo byt provadéno v souladu
s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679% a vyména ¢&i predavani
informaci ze strany orgdnu ESMA by mély probihat v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢&. 45/2001°°.

Pét let po vstupu tohoto nafizeni v platnost by Komise méla provést hodnoceni
uplatiiovani tohoto nafizeni. Hodnoceni by mélo zohlednit vyvoj na trhu a posoudit,
zda zavedena opatieni zlepsila pteshrani¢ni distribuci investi¢nich fonda.

29

30

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/679 ze dne 27. dubna 2016 o ochrané fyzickych osob
v souvislosti se zpracovanim osobnich tdaji a o volném pohybu téchto udajii a o zruSeni smérnice
95/46/ES (UF. vést. L 119, 4.5.2016, s. 1).

Natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o ochrané¢ fyzickych
osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji organy a institucemi Spolecenstvi a o volném pohybu
téchto udajt (UF. vést. L 8, 12.1.2001, s. 1).
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(13)

(14)

V zajmu zajisténi pravni jistoty je nezbytné synchronizovat data uplatnéni pravnich
a spravnich predpisti provadéjicich [smérnici, kterou se méni smérnice 2009/65/ES
a smérnice 2011/61/EU, pokud jde o pfeshrani¢ni distribuci fondi kolektivniho
investovani]| atoto nafizeni, pokud jde o ustanoveni o marketinkovych sdé€lenich
a predbézném nabizeni.

Jelikoz cilti tohoto nafizeni, totiz zvySeni efektivnosti trhu a zdroven vytvotreni unie
kapitalovych trhii, nemaze byt dosazeno uspokojivé Clenskymi staty, ale spiSe jich,
z diivodu jejich ucinkl, mize byt 1épe dosaZeno na trovni Unie, miiZze Unie piijjmout
opatfeni v souladu se zdsadou subsidiarity stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské
unii. V souladu se zasadou proporcionality stanovenou v uvedeném clanku
nepiekracuje toto nafizeni ramec toho, co je nezbytné pro dosazeni téchto cild,

PRIJALY TOTO NARIZENTI:

Clanek 1

Definice

Pro tcely tohoto nafizeni se rozumi:

a)

b)

¢)

d)

»alternativnim investiénim fondem® alternativni investi¢ni fond ve smyslu €l. 4 odst. 1
pism. a) smérnice 2011/61/EU;

»spravcem alternativniho investi¢niho fondu* spravce alternativniho investicniho fondu
ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice 2011/61/EU;

»prislusnym organem* pfislusSny orgdn ve smyslucl. 2 odst. I pism.h) smérnice
2009/65/ES nebo ptislusny organ ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 pism. f) smérnice 2011/61/EU
nebo ¢l. 4 odst. 1 pism. h) smérnice 2011/61/EU;

,domovskym c¢lenskym statem® ¢lensky stat, v némz ma spravce alternativniho
investi¢niho fondu nebo spravcovska spolecnost SKIPCP sidlo;

»SKIPCP* subjekt kolektivniho investovani do ptevoditelnych cennych papirti povoleny
podle ¢lanku 5 smérnice 2009/65/ES;

»spravcovskou spolecnosti SKIPCP* spravcovska spole¢nost ve smyslu ¢l. 2 odst. 1
pism. b) smérnice 2009/65/ES.

Clanek 2
Pozadavky na marketinkova sdéleni

Sprévci alternativnich investi¢nich fondi nebo spravcovské spolec¢nosti SKIPCP
museji  zajistit, ze veSkerd marketinkova sd€leni investorim musi byt
identifikovatelnd jako takova, musi piredstavit rizika a pfinosy plynouci z ndkupu
podilovych jednotek nebo akcii alternativniho investicniho fondu nebo SKIPCP
stejn¢ zfetelnym zplsobem a ze veskeré informace obsazené v marketinkovych
sdélenich musi byt korektni, jasné a nezavadéjici.

Spravcovské spolecnosti SKIPCP zajisti, aby zadné marketinkové sdéleni obsahujici
konkrétni informace o SKIPCP nabylo v rozporu s informacemi (ani nesnizovalo
vyznam téchto informaci) obsazenymi v prospektu podle ¢lanku 68 smérnice
2009/65/ES a klicovymi informacemi pro investory podle c¢lanku 78 uvedené
smérnice. Spravcovské spolecnosti SKIPCP zajisti, aby ve vSech marketinkovych
sd€lenich bylo uvedeno, ze existuje prospekt a Ze jsou k dispozici klicové informace
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pro investory. Marketinkové sdéleni musi specifikovat, kde, jak a v jakém jazyce
mohou investoii nebo potencidlni investoti ziskat prospekt a klicové informace pro
investory.

Spravci alternativnich investi¢nich fondl zajisti, aby Zadné marketinkové sdéleni
obsahujici vyzvu knakupu podilovych jednotek nebo akcii alternativniho
investi¢éniho fondu, které obsahuje konkrétni informace o alternativnim investi¢nim
fondu, necinilo prohldseni, jez je v rozporu s informacemi, které musi byt
zptistupnény investorim podle ¢lanku 23 smérnice 2011/61/EU, ani nesniZovalo
vyznam téchto informaci.

Odstavec 2 tohoto ¢lanku se pouZije obdobné na alternativni investi¢ni fondy, které
zvetejiiuji prospekt vsouladu snafizenim Evropského parlamentu a Rady
2017/1129%! nebo v souladu s vnitrostitnim pravem nebo uplatiiuji pravidla tykajici
se formatu a obsahu kli¢ovych informaci podle ¢lanku 78 smérnice 2009/65/ES.

Organ ESMA nejpozdéji [UP: Viozte prosim datum: 24 mésicii od vstupu v platnost]
vyda a poté pravidelné aktualizuje pokyny o uplatiiovani pozadavkl na marketinkova
sdéleni uvedend v prvnim odstavci, pficemz zohledni online aspekty u
marketinkovych sdéleni.

Cldnek 3
Zverejnéni vnitrostatnich predpisi tykajicich se poZzadavkii na nabizeni

Ptislusné organy zvetejni a ddle povedou na svych internetovych strankach tstfedni
databaze obsahujici veskeré pouzitelné wvnitrostatni pravni a spravni predpisy
upravujici poZzadavky na nabizeni alternativnich investi¢nich fondd a SKIPCP
a shrnuti téchto predpisi, a to alespon v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich
financi.

Pfislusné organy oznami orgdnu ESMA pravni a spravni piedpisy a jejich shrnuti
podle odstavce 1 a hypertextové odkazy na internetové stranky pfislusnych orgéant,
kde jsou uvedené¢ informace zvetejnény.

Pfislusné organy neprodlené oznami organu ESMA kazdou zménu v informacich
poskytnutych podle prvniho pododstavce tohoto odstavce.

Organ ESMA vypracuje ndvrhy provadécich technickych norem ke stanoveni
standardnich formulafi, Sablon a postupti pro oznamovani podle tohoto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy provadécich norem Komisi do [UP: Viozte
prosim datum: 18 mésicii od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijmout provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) €. 1095/2010.

Organ ESMA nejpozdgji [UP: Viozte prosim datum: 48 mésicii od vstupu v platnost)
ve zpravé posoudi pozadavky nanabizeni podle odstavce 1 auvédomi o nich
Komisi. Organ ESMA aktualizuje tuto zpravu kazdé dva roky.

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. ¢ervna 2017 o prospektu, ktery ma
byt uvetejnén pii vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o
zruseni smérnice 2003/71/ES (Uf. vést. L 168, 30.6.2017, s. 12).
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Clinek 4

Ustiedni databaze organu ESMA o vnitrostatnich piedpisech pro poZadavky na
nabizeni

Organ ESMA nejpozdgji [UP: Viozte prosim datum: 30 mésicii od vstupu v platnost] na svych
internetovych strankach zvetejni a dale povede ustfedni databazi obsahujici vnitrostatni
pravni aspravni predpisy tykajici se pozadavkli na nabizeni, jakoz 1ijejich shrnuti,
a hypertextové odkazy na internetové stranky ptislusnych organt.

Clanek 5
Ovéreni marketinkovych sdéleni

1. Pouze pro ucely ovéfeni souladu stimto nafizenim as vnitrostatnimi ptedpisy
tykajicimi se pozadavkd na nabizeni mohou pfislusné organy vyzadovat soustavné
oznamovani marketinkovych sdéleni, kterd spravcovské spolecnosti SKIPCP hodlaji
ptimo ¢i nepfimo pouzit ve vztazich s investory.

Systematické oznamovani uvedené v prvnim pododstavci nesmi piedstavovat
predbéznou podminku pro nabizeni podilovych jednotek SKIPCP.

Pokud pfislusné organy vyzaduji oznamovani marketinkovych sdéleni podle prvniho
pododstavce, informuji do deseti pracovnich dnt, po¢inaje prvnim pracovnim dnem
po obdrzeni oznameni, spravcovskou spole¢nost SKIPCP o kazdém pozadavku
na zmeénu jejich marketinkovych sdéleni.

2. Pfislusné organy, které vyzaduji soustavné oznamovani marketinkovych sdéleni,
musi zavést, uplatilovat a zvetejiilovat na svych internetovych strankéach postupy pro
soustavné oznamovani marketinkovych sdélenich. Vnitini pravidla a postupy musi
zajistit transparentni a nediskrimina¢ni zachazeni se vSemi SKIPCP, bez ohledu
na Clensky stat, v némz je SKIPCP povolen.

3. Pokud ¢lenské staty spravetim alternativnich investi¢nich fondt povoli, aby podilové
jednotky nebo akcie alternativnich investi¢nich fondd nabizeli retailovym investorim
na jejich Uzemi, pouziji se na tyto spravce alternativnich investi¢nich fondi
obdobné odstavce 1 a 2.

4. PrisluSné organy, které vyzaduji soustavné oznamovani marketinkovych sdéleni
podle odstavce 1, podaji do31. biezna kazdého roku organu ESMA zpravu
o rozhodnutich ucinénych v pfedchdzejicim roce, pokud jde o zamitnuti
marketinkovych sd€leni nebo o pozadavku na jejich ptizpiisobeni.

Zprava pro organ ESMA obsahuje tyto informace:

a) celkovy pocet u¢inénych rozhodnuti, a to s jasnym rozliSenim nejcastéjSich
poruseni pravidel, v€etné popisu dané zaleZzitosti,

b)  vysledky kazdého z téchto rozhodnuti;
c) jeden konkrétni piiklad pro kazdé z poruseni pravidel uvedenych v pismenu a).

Do 30. Cervna kazdého roku piedlozi orgdan ESMA Komisi zpravu analyzujici
dopady vnitrostatnich pravnich a spravnich ptedpisti pro marketinkova sdéleni.

Cldnek 6
Spole¢né zasady tykajici se poplatka nebo plateb
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1. Poplatky nebo platby vybirané ptislusSnymi organy musi byt pfiméfené vydajim
souvisejicim s povolenim nebo registraci a s vykonem dohlizecich a vySetfovacich
pravomoci podle ¢lankt 44, 45 a 46 smérnice 2011/61/EU a ¢lankti 97 a 98 smérnice
2009/65/ES.

2. Pfislusné organy zasilaji fakturu za dany hospodaisky rok do sidla spravce
alternativniho investi¢niho fondu nebo spravcovské spolecnosti SKIPCP. Na faktuie
musi byt uvedeny poplatky nebo platby uvedené v odstavci 1, zpasob platby a datum
splatnosti.

Cldanek 7
Zvetejnéni vnitrostatnich predpisi tykajicich se poplatki a plateb

1. Piislugné organy nejpozdji [UP: Viozte prosim datum: 6 mésicii ode dne vstupu
v platnost] zvetejni a ddle vedou na svych internetovych strankach tstfedni databaze
s vyctem poplatki nebo plateb uvedenych v ¢l. 6 odst. I nebo pifipadné metody
vypoctu téchto poplatki nebo plateb, a to alespon vjazyce obvyklém v oblasti
mezinarodnich financi.

2. PrisluS$né organy oznami orgdnu ESMA vySe poplatkti nebo plateb uvedenych v €l. 6
odst. 1 a pfipadné metody pro vypocet téchto poplatkd nebo plateb.

PrisluSné organy neprodlené oznami organu ESMA kaZdou zménu v informacich
poskytnutych podle prvniho pododstavce.

3. Organ ESMA vypracuje navrhy regulacnich technickych norem, v nichz stanovi
informace, jez maji pfislusné organy oznamovat orgdnu ESMA podle tohoto
odstavce.

Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[UP: Viozte prosim datum: 18 mésicu od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci podle ¢lanki 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

4. Organ ESMA vypracuje navrhy provadécich technickych norem ke stanoveni
standardnich formuléit, Sablon a postupt pro oznamovani podle tohoto ¢lanku.

Organ ESMA predlozi uvedené navrhy provadécich norem Komisi do [UP: Viozte
prosim datum: 18 mésicit od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc pfijmout provadéci technické normy uvedené v prvnim
pododstavci v souladu s ¢lankem 15 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

Clanek 8
Interaktivni databaze organu ESMA pro poplatky a platby

Organ ESMA nejpozdgji [UP: Viozte prosim datum: 30 mésicii od vstupu v platnost] na svych
internetovych strankach zvetejni a dale povede interaktivni databazi vefejné¢ dostupnou
alespont v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi s vyctem poplatkli nebo plateb
uvedenych v €l. 6 odst. 1 nebo ptipadné metody vypoctu téchto poplatkli nebo plateb.

Tato interaktivni databaze obsahuje hypertextové odkazy na internetové stranky piislusnych
organt uvedenych v ¢l. 7 odst. 1.
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Clanek 9
Interaktivni nastroj organu ESMA pro poplatky a platby

Organ ESMA nejpozdéji [UP: Viozte prosim datum: 30 mésicii od vstupu v platnost] na svych
internetovych strankach vypracuje, zpfistupni a déle povede interaktivni ndastroj vetejné
dostupny alesponi v jazyce obvyklém v oblasti mezinarodnich financi, slouzici k prezentaci
poplatkl nebo plateb uvedenych v ¢l. 6 odst. 1.

Tento interaktivni nastroj tvoii soucast interaktivni databdze uvedené v ¢lanku 8.

Clanek 10

Ustiedni databaze organu ESMA o spravcich alternativnich investi¢nich fondi,
spravcovskych spole¢nostech SKIPCP, alternativnich investi¢nich fondech a SKIPCP

Organ ESMA nejpozdéji [UP: Viozte prosim datum: 30 mésicii od vstupu v platnost] na svych
internetovych strankach zvetejni a ddle povede Ustfedni databdzi, vefejné dostupnou v jazyce
obvyklém v oblasti mezinarodnich financi, s vy¢tem vSech spravcu alternativnich investi¢nich
fondt, spravcovskych spolecnosti SKIPCP, alternativnich investi¢nich fondt a SKIPCP, které
tito spravci alternativnich investi¢nich fondt a spravcovské spole¢nosti SKIPCP spravuji a
nabizeji, jakoz 1 ¢lenské staty, v nichZ jsou tyto fondy nabizeny.

Clanek 11
Standardizace oznameni organu ESMA

1. Prislusné organy domovského clenského statu neprodlené predaji orgdnu ESMA
kazdé oznameni, kazdy oznamovaci dopis, kazdou pisemnou vyzvu nebo informace
podle ¢l. 17 odst. 3 a 8, ¢l. 18 odst. 2 a4, ¢1. 93 odst. 3 a 8 a ¢l. 93a odst. 3 smérnice
2009/65/ES a ¢l. 31 odst. 2 a4, odst. 32 odst. 3a 7, ¢l. 32a odst. 3ac¢l. 33 odst. 2a 3
smérnice 2011/61/EU.

2. Organ ESMA vypracuje néavrhy regulacnich technickych norem ke specifikaci
informaci, jez maji byt oznamovany v souladu s ¢l. 17 odst. 1, 2, 3, 8 a9, ¢l. 18 odst.
1,2 a4, cl 93 odst. 1, 2 a8 acl. 93a odst. 2 smérnice 2009/65/ES a ¢l. 32a odst. 2
a Cl. 33 odst. 2, 3 a 6 smérnice 2011/61/EU.

Organ ESMA ptedlozi uvedené navrhy regulacnich technickych norem Komisi do
[UP: Vlozte prosim datum: 18 mésicii od vstupu v platnost].

Komisi je svéfena pravomoc piijimat regulacni technické normy uvedené v prvnim
pododstavci podle ¢lankii 10 az 14 natizeni (EU) ¢. 1095/2010.

3. Organ ESMA vypracuje navrh provadécich technickych norem, jimiz se specifikuji
formuléfe, Sablony a postupy pro pfedavani informaci uvedenych v ¢l. 17 odst. 1, 2,
3, 8 a9, ¢l. 18 odst. 1, 2 a4, ¢1.93 odst. 1, 2 a8 acl. 93a odst. 2 smérnice
2009/65/ES a ¢l. 31 odst. 2 a4, ¢l. 32 odst. 2 a7, ¢l. 32a odst. 2 a¢l. 33 odst. 2,3 a6
smérnice 2011/61/EU, vcetné postupu piedavani informaci ptisluSnymi organy pro
ucely odstavce 1.

Organ ESMA piedlozi uvedené navrhy provadécich technickych norem Komisi do
[UP: Vlozte prosim datum: 18 mesicii od vstupu tohoto narizeni v platnost].

Na Komisi je pfenesena pravomoc piijimat provadéci technické normy uvedené v
prvnim pododstavci tohoto odstavee v souladu s ¢ldnkem 15 nafizeni (EU) ¢.
1095/2010.
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Clanek 12

Zmény natizeni (EU) ¢. 345/2013 o evropskych fondech rizikového kapitalu

Naftizeni (EU) ¢. 345/2013 se méni takto:

(1

2

V ¢lanku 3 se doplituje nové pismeno o), které zni:

»0) ,,pfedbéznym nabizenim™ piimé nebo nepiimé poskytovani informaci
o investicnich strategiich nebo pfedstavach o investicich ze strany spravce
kvalifikovaného fondu rizikového kapitdlu nebo jeho jménem potencidlnim
investorim s bydlistém nebo se sidlem v Unii s cilem provéfit jejich zajem o dosud
neregistrovany kvalifikovany fond rizikového kapitalu.*;

vklada se novy ¢lanek 4a, ktery zni:
,,Clanek 4a

1. Spravci kvalifikovanych fondid rizikového kapitalu mohou provadét predbézné
nabizeni v Unii kromé ptipadd, kdy informace piedlozené potencidlnim investortim:

a)  se tykaji usazenych kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu;
b)  obsahuji n¢jaky odkaz na usazené kvalifikované fondy rizikového kapitalu;

c) umoznuji investoriim, aby se zavazali k nabyti podilovych jednotek nebo akcii
konkrétnich kvalifikovanych fondu rizikového kapitalu;

d) pfedstavuji prospekt, zakladaci dokumenty dosud neregistrovanych
kvalifikovanych fondt rizikového kapitalu, nabizeci dokumenty, upisovaci
formulédfe nebo podobné dokumenty, at’ jiz v navrhu nebo v kone¢né podobé,
umoziujici investorim ucinit investi¢ni rozhodnuti.

2. Ptislus$né organy nesmi pozadovat po spravcich kvalifikovanych fondi rizikového
kapitalu, aby oznamili sviij zdmér provadét predbézné nabizeni.

3. Upisovani podilovych jednotek nebo akcii kvalifikovanych fondd rizikového
kapitalu, které byly po predbézném nabizeni odpovidajicim odstavei 1
zaregistrovany, nebo podilovych jednotek nebo akcii kvalifikovanych fondi
rizikového kapitadlu spravovanych a nabizenych spravei kvalifikovanych fondi
rizikového kapitalu, ktefi provadéli ptredbézné nabizeni dosud neregistrovanych
kvalifikovanych fondl rizikového kapitdlu s podobnymi znaky, investory se
povazuje za vysledek nabizeni.

4. Spravci kvalifikovanych fondl rizikového kapitalu nabizejici pro upisovani
podilové jednotky nebo akcie kvalifikovanych fonda rizikového kapitalu, které byly
predmétem predbézného nabizeni, o tom informuji pfisluSny orgén v souladu
s Clankem 15.%

Clanek 13

Zmény natizeni (EU) ¢. 346/2013 o evropskych fondech socidlniho podnikani

Natizeni (EU) €. 346/2013 se méni takto:

1)

V ¢lanku 3 se dopliiuje nové pismeno o), které zni:

»0) ,predbéZnym nabizenim*“ pifimé nebo nepifimé poskytovani informaci
o investi¢nich strategiich nebo pfedstavach o investicich ze strany spravce
kvalifikovaného fondu socidlniho podnikdni nebo jeho jménem potencidlnim
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2)

investorim s bydlistém nebo se sidlem v Unii s cilem provétit jejich zajem o dosud
neregistrovany kvalifikovany fond socialniho podnikani.*;

vklada se novy ¢lanek 4a, ktery zni:
,,Clanek 4a

1. Spravci kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani mohou provadét predbézné
nabizeni v Unii kromé ptipadi, kdy informace piedloZené potencidlnim investortim:

a)  se tykaji usazenych kvalifikovanych fonda socidlniho podnikéni;
b)  obsahuji néjaky odkaz na usazené kvalifikované fondy socidlniho podnikani;

c) umoznuji investortim, aby se zavazali k nabyti podilovych jednotek nebo akcii
konkrétnich kvalifikovanych fondii socialniho podnikani;

d) predstavuji prospekt, zakladaci dokumenty dosud neregistrovanych
kvalifikovanych fondl socialniho podnikéni, nabizeci dokumenty, upisovaci
formuléfe nebo podobné dokumenty, at’ jiz v navrhu nebo v kone¢né podobg,
umoznujici investorim ucinit investi¢ni rozhodnuti.

2. Prislusné organy nesmi pozadovat po spravcich kvalifikovanych fondt socialniho
podnikéni, aby ozndmili svlij z&mér provadet predbézné nabizeni.

3. Upisovani podilovych jednotek nebo akcii kvalifikovanych fond socialniho
podnikéni, které byly po piedbéZzném nabizeni odpovidajicim odstavei 1
zaregistrovany, nebo podilovych jednotek nebo akcii kvalifikovanych fondi
socialniho podnikdni spravovanych a nabizenych spravci kvalifikovanych fonda
socialniho podnikéni, ktefi provadeli predbézné nabizeni dosud neregistrovanych
kvalifikovanych fondl socialniho podnikdni s podobnymi znaky, investory se
povazuje za vysledek nabizeni.

4. Spravci kvalifikovanych fondi socidlniho podnikdni nabizejici pro upisovani
podilové jednotky nebo akcie kvalifikovanych fondl socidlniho podnikani, které
byly pfedmétem predbézného nabizeni, o tom informuji pfislusny organ v souladu
s ¢lankem 16.%

Clanek 14

Hodnoceni

Komise nejpozdgji [UP: Viozte prosim datum: 60 mésicii od vstupu v platnost] na zékladé
vetejné konzultace a v ndvaznosti na jednani s organem ESMA a pfislusnymi organy provede
vyhodnoceni uplatiiovani tohoto natizeni.

Clanek 15
Vstup v platnost

Toto nafizeni vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.

PouZije se od [UP: Viozte prosim: dvacatého dne po vyhldseni v Urednim véstniku Evropské
unie], s vyjimkou €l. 2 odst. 1 a 4, ¢l. 3 odst. 1 a 2, ¢lanku 12 a ¢lanku 13, které se pouziji ode
dne [UP: Vlozte prosim datum: 24 mésicii od vstupu v platnost].
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Toto nafizeni je zdvazné v celém rozsahu a pfimo pouzitelné ve vSech ¢lenskych statech.

V Bruselu dne
Za Evropsky parlament Za Radu
predseda predseda / predsedkyné
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LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU
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2.3. Opatieni k zamezeni podvodt a nesrovnalosti
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3.2. Odhadovany dopad na vydaje

3.2.1. Odhadovany souhrnny dopad na vydaje

3.2.2. Odhadovany dopad na operacni prostredky
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3.3. Odhadovany dopad na piijmy
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1.2.

1.3.

1.4.
1.4.1.

1.4.2.

LEGISLATIVNI FINANCNI VYKAZ

RAMEC NAVRHU/PODNETU

Nazev navrhu/podnétu

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o usnadnéni pteshrani¢ni distribuce fondi
kolektivniho investovani a o zméné natizeni 345/2013 a 346/2013

Piislusné oblasti politik

Financni stabilita, finan¢ni sluzby a unie kapitalovych trhi

Povaha navrhu/podnétu

L] Navrh/podnét se tyka nové akce

[ Navrh/podnét se tyka nové akce nasledujici po pilotnim projektu / pfipravné akei>?
M Navrh/podnét se tyka prodlouZeni stavajici akce

[ Navrh/podnét se tyka akce piresmérované na jinou akci

Cile

Viceleté strategicke cile Komise sledované navrhem/podnétem

Obecny cil 1: Novy impulz pro zaméstnanost, rast a investice

Obecny cil 2: Lepsi a spravedlivéjsi vnitini trh a posilena primyslova zékladna

Specifickeé cile

1.6 ZvySeny tok pteshrani¢nich investic.

2.4 Spottebitel¢ maji ptistup k bezpecnym a spolehlivym pojistnym a penzijnim produktiim a
sluzbdm abezpeénym a spolehlivym sluzbam v oblasti SKIPCP, ato wuvnitf statd
1 pfeshrani¢né.

Ptislu$né aktivity ABM/ABB

12. Financ¢ni sluzby a kapitalové trhy

32

Uvedené v ¢l. 54 odst. 2 pism. a) nebo b) finan¢niho nafizeni.
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1.4.3.

1.4.4.

Ocekavane vysledky a dopady

Upftesnéte ucinky, které by navrh/podnét mel mit na piijemce / cilové skupiny.

Snizeni regulacnich piekazek pro preshrani¢ni distribuci investi¢nich fondd by mélo snizit
naklady pro spravce aktiv u pfeshranicnich transakci, ¢imz se urychli rlst pteshranicni
distribuce investi¢nich fondl a podpofi se prohloubeni jednotného trhu pro investicni fondy
EU.

To by mélo snizit roztiiSténost trhu, zintenzivnit hospodarskou soutéz a v kone¢ném dusledku
prispét k dosaZeni vétsiho vybéru a vyssi hodnoty pro investory v EU.

Ukazatele vysledkii a dopadu

Do konce roku 2019 Komise zavede podrobny program pro monitorovani vystupti, vysledkl
a dopadu tohoto nédvrhu. Program monitorovani stanovi prostfedky a intervaly shromazd’ovani
udajii a dalSich potfebnych dikazl. Specifikuje opatfeni, kterd maji byt pfijata Komisi,
Clenskymi staty a organem ESMA pfti shromazd’ovani a analyze udaju a dalSich dikazt.

Pokud jde o monitorovani a vypracovani hodnoceni dopadu tohoto ndvrhu, nasledujici
neuplny vycet zdrojti by mohl poskytnout zdklad pro shromazd’ovéani informaci:

a)  internetové stranky piisluSnych organti, pokud jde o vnitrostatni pozadavky na nabizeni
a regulacni poplatky a platby,

b)  databaze organu ESMA, pokud jde o vnitrostatni pozadavky na nabizeni,
c)  databaze organu ESMA, pokud jde o regula¢ni poplatky a platby,

d) interaktivni nastroj orgdnu ESMA pro regula¢ni poplatky a platby,

e)  databaze organu ESMA pro ozndmeni.

Zatimco zdroj e) by Komisi umoznil ovéfit, zda byly splnény obecné politické cile, mohly by
zdroje a) az d) slouzit k analyze toho, nakolik byly splnény konkrétni politické cile.

Ukazatele pro monitorovani a hodnoceni souvisejici s témito zdroji by zahrnovaly tyto
vystupy:
. vytvofeni/aktualizace internetovych stranek pfisluSnymi orgédny a organem ESMA

(vyuzivani zdroji a) az c)), ovéfeni, zda jsou informace na téchto internetovych strankach
dostupné;

. vytvofeni interaktivni databaze informaci o poplatcich a platbach organem ESMA
(vyuzivani zdroje d)), ovéfeni, zda databéze je zfizena a v provozu.

Pokud jde o vysledky a dopady, méla by byt analyza zalozena na zdroji ¢). Tento zdroj
umoznuje urcit pocet ozndmeni, a to celkové i podle jednotlivych ¢lenskych stati, jakoz 1 miru
rustu celkem a na kazdy Clensky stat. Tato analyza by méla zohlednit referencni Groven pro
aktudlni zvySeni preshrani¢ni distribuce fonda: primérny rist poctu pieshrani¢nich fondi Cinil
za poslednich pét let 6,8 % ro¢né. Zlstanou-li vSechny ostatni aspekty stejné, mél by se diky
této iniciativé rust déle urychlit. Hodnoceni na zdkladé zdroje e) by mohlo byt provedeno
organem ESMA jednou rocné a mélo by byt predlozeno Evropské komisi k dal§imu pouziti
nebo analyze v ramci jejiho monitorovani a hodnoceni.

% CS




CS

1.5.
1.5.1.

1.5.2.

1.5.3.

1.5.4.

Odivodnéni navrhu/podnétu

Potreby, které maji byt uspokojeny v kratkodobém nebo dlouhodobém horizontu

V kratkodobém horizontu je organ ESMA povéfen vypracovanim a vedenim databazi
pro vnitrostatni pozadavky na nabizeni, regulacni poplatky a platby a oznameni. Organ ESMA
ma déle v ramci databdze pro regulacni poplatky a platby za ukol spustit interaktivni nastroj,
ktery by umoznil zuCastnénym strandm vypocitat vysi regula¢nich poplatkl pro kazdy clensky
stat.

Organ ESMA bude nadto muset vypracovat regulacni a provadéci technické normy
do osmnacti mésict po vstupu této iniciativy v platnost.

Pridana hodnota ze zapojeni EU

Opatieni na urovni EU je nezbytné, nebot’ hlavnim problémem, na jehoz vyfeSeni je tato
iniciativa zaméfena, je fungovéani vnitfniho trhu pro investiéni fondy (piesnéji vyjadieno,
pouzivani pasu EU opraviujiciho k nabizeni investicnimi fondy); tento hlavni cil se
neomezuje na uzemi jednoho clenského statu a nemulze jej byt dosazeno clenskymi staty
jednotlivé na vnitrostatni urovni. Pfedchozi usili na sblizeni vnitrostatnich (dohledovych)
postupll v této oblasti prostfednictvim orgdnu ESMA dale nevedlo k tispéSnému vyieSeni
zjisténého problému. Tento navrh tudiz svétuje vySe popsané ukoly organu ESMA; tyto ukoly
nemohou vytesit samostatné jednajici ¢lenské staty.

Zavery vyvozené z podobnych zkusenosti v minulosti

Organ ESMA byl jiz povéfen podobnymi tkoly, jako je vedeni registrit povolenych spravci
pro SKIPCP, alternativni investicni fondy, EuVECA a EuSEF. Tato zkuSenost byla celkové
pozitivni.

Soulad a mozna synergie s dalsimi vhodnymi nastroji

Tato iniciativa je v souladu s posilenou ulohou organu ESMA v navrhu tykajicim se revize
evropskych organti dohledu (,,ESA*). Nema vSak pfimy dopad na navrh Komise na revizi
ESA, nebot’ se tykéa konkrétni technické otazky, kterou se revize nezabyva.
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1.6.

1.7.

Doba trvani akce a finan¢ni dopad

0 Casové omezeny navrh/podnét

L1 Navrh/podnét s platnosti od [DD/MM]RRRR do [DD/MM]RRRR

— [ Finan¢ni dopad od RRRR do RRRR

M Casové neomezeny navrh/podnét

— Provadéni s obdobim rozbéhu od RRRR do RRRR,

— poté plné fungovani.

Pfedpokladany zpisob Fizeni3?

O] PFimé Fizeni Komisi prostiednictvim

— O vykonnych agentur

[ Sdilené Fizeni s Clenskymi staty

M Nepiimé Fizeni, pii kterém jsou ukoly souvisejicimi s plnénim rozpoc¢tu povéreny:
[ mezinarodni organizace a jejich agentury (upiesnéte);

OEIB a Evropsky investi¢ni fond;

M subjekty uvedené v ¢lancich 208 a 209;

[ vefejnopravni subjekty;

L] soukromopravni subjekty povéfené vykonem vetejné sluzby v rozsahu, v jakém poskytuji
dostatecné finan¢ni zaruky;

[0 soukromopravni subjekty clenského statu povéfené uskuteCiovanim partnerstvi
soukromého a vetejného sektoru a poskytujici dostate¢né financni zaruky;

L1 osoby povéiené provadénim zvlastnich ¢innosti v ramci spolecné zahrani¢ni a bezpecnostni
politiky podle hlavy V Smlouvy o EU a ur¢ené v piislusném zakladnim pravnim aktu.

Pozndmky

Nevztahuje se na tento navrh.

33

Vysvétleni zpusobl fizeni spolu s odkazem na finanéni nafizeni jsou k dispozici na strankach BudgWeb:
https://myintracomm.ec.europa.cu/budgweb/EN/man/budgmanag/Pages/budgmanag.aspx.
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2.2.
2.2.1.

2.2.2.

2.3.

SPRAVNI OPATREN{
Pravidla pro sledovani a podavani zprav

Upresnéte cetnost a podminky.

V souladu s jiz existujicimi opatfenimi zpracovava orgdn ESMA pravidelné zpravy o své
¢innosti  (v€etné podavani internich zprav vrcholnému vedeni, podavani zprav radam
a zpracovani vyroéni zpravy) a podrobuje se auditim vyuzivani zdroji, které vykonava Ugetni
dvir a Utvar interniho auditu. Sledovani stavajicich navrhovanych opatieni a podavani zprav o
nich bude v souladu s jiz existujicimi pozadavky.

Systém Fizeni a kontroly

Zjisténa rizika

Pokud jde o zédkonné, hospodarné a efektivni vyuziti prosttedkli na zaklad¢ névrhu, ocekava
se, ze navrh nepfinese nova rizika, kterd by jest¢ nebyla kryta stavajicim ramcem organu
ESMA pro vnitini kontrolu.

Informace o zavedeném systému vnitini kontroly

Systémy fizeni a kontroly stanovené v nafizeni o organu ESMA jsou jiz zavedeny. Organ
ESMA tzce spolupracuje s Gtvarem interniho auditu Komise s cilem zajistit, aby se ve vSech
oblastech vnitinich kontrol plnily pfislusné standardy. Tyto pozadavky se budou vztahovat i
na roli orgdnu ESMA podle soucasného navrhu. Vyro¢ni zpravy o internim auditu jsou
zasilany Komisi, Parlamentu a Rad¢.

Opatieni k zamezeni podvodu a nesrovnalosti

Pro ucely boje proti podvodiim, korupci a jakékoli jiné protipravni €innosti se na orgdn ESMA
bez omezeni vztahuji ustanoveni natizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 883/2013 ze
dne 11. zaii 2013 o vySetiovani provadéném Evropskym tfadem pro boj proti podvodim
(OLAF).

Organ ESMA ma v soucasné dobé€ specializovanou strategii proti podvodiim a na ni navazujici
akéni plan. Tato strategie a plan byly zavedeny v roce 2014. Posilena ¢innost organu ESMA v
oblasti boje proti podvodim bude slucitelnd s pravidly a pokyny stanovenymi finan¢nim
nafizenim (opatfeni pro boj proti podvodim jako soucast fadného financ¢niho fizeni), s
politikou boje proti podvodiim ufadu OLAF, s ustanovenimi strategie Komise proti podvodim
(COM(2011) 376), jakoz 1 s ustanovenimi spolecného pfistupu k decentralizovanym
subjektim EU (Cervenec 2012) a souvisejiciho planu.

Natizeni zfizujici organ ESMA stanovi ustanoveni o plnéni a kontrole rozpoc¢tu organu ESMA
a platnych finan¢nich pravidlech.
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ODHADOVANY FINANCNI DOPAD NAVRHU/PODNETU

3.1. Okruhy viceletého finanéniho ramce a dotéené vydajové rozpoctové polozky
e Stavajici rozpoctove polozky
V potadi okruht viceletého finan¢niho rdmce a rozpoctovych polozek.
o . Druh wrx
Okruh Rozpoctova polozka vydaje Prispévek
viceletého
financniho | 15.  Konkurenceschopnost pro rist a 34 zemi kandidatsk | tfetich ve smyslu cl. 21
ramce X RP/NRP-. 35 , .36 Zomi odst. 2 pism. b)
zamestnanost ESVO ych zemi e finanéniho na¥izeni
la 12 02 06 ESMA RP NE NE NE NE
e Nové rozpoctové polozky, jejichz vytvoreni se pozaduje
V potadi okruhti viceletého finan¢niho ramce a rozpoctovych polozek.
S . Druh wrx
Okruh Rozpoctova polozka vydaje Prispévek
viceletého
finan¢niho X . . 1. s ve smyslu ¢l. 21
e Pocet RP/NRP ]3236{1116 k?n}fhdats’k tretlch odst. 2 pism. b)
[Okruh.........ooooi ] ych zemi zemi financniho natizent
o] [XX.YY.YY.YY] (.] | ANO/ | ANON | ANO/ |\ o\
e ] e NE E NE

34
35
36

CS

RP = rozlisené prosttedky / NRP = nerozliSené prostredky.

ESVO: Evropské sdruzeni volného obchodu. .

Kandidatské zemé a piipadné potencialni kandidatské zemé zapadniho Balkanu.
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3.2 Odhadovany dopad na vydaje’’
3.2.1.  Odhadovany souhrnny dopad na vydaje

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)

OKkruh viceletého finan¢niho

. la Konkurenceschopnost pro rist a zaméstnanost
ramce
Vlozit pocet let podle trvani
Rok Rok
orgdn ESMA Ngg N+(i 39 gil; ES}; finan¢niho dopadu (viz bod CELKEM
1.6)
Vzhledem
Zavazky (m 0441 0191 k mechanismu
spolufinancovani
Hilava 1: 60/40 je zde
uvedeno pouze
Platby @ | 0441 | 0191 40 %
odhadovanych
nakladi.
Zavazk 1
Hlava 2: ey i
Platby (2a)
Hlava 3: Zavazky (3a)
Platby (3b)
=1+la
Zéavazky +3 0441 0191
a
CELKEM prostiedky
pro ESMA
=2+2a
Platby 0441 0191
+3b

37
38
39

Pro dalsi udaje viz ptiloha.

Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zac¢ina provadet.

Vydaje za obdobi 2021-N se uvadi pouze pro ilustraci. Finan¢ni dopad na evropsky rozpocet po roce 2020 bude zahrnut do navrhti Komise na pfisti vicelety
finan¢ni rdmec.
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OKruh viceletého finan¢niho e
5 »Spravni vydaje

ramce
v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinnd mista)
Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani
N N+1 N+2 N+3 finan¢niho dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
GR FISMA

* Lidské zdroje

¢ Ostatni spravni vydaje

GR FISMA CELKEM Prostiedky
CELKEM prostiedky
O (Zavazky  celkem =
v ramci OKI}UHU 5 platby celkem)
viceletého finan¢niho ramce

v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)

Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani
N40 N+14! N+2 N+3 finan¢niho dopadu (viz bod 1.6) CELKEM
CELKEM prostiedky Zavazky 0441 0191
na OKRUHY 1 az§
40 Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zadina provadét.
4 Vydaje za obdobi 2021-N se uvadi pouze pro ilustraci. Finan¢ni dopad na evropsky rozpocet po roce 2020 bude zahrnut do navrhti Komise na pfisti vicelety

finan¢ni ramec.
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3.2.2.

Odhadovany dopad na prostiedky ESMA

— M Néavrh/podnét nevyzaduje vyuziti operaénich prosttedka.

— [ Navrh/podnét vyzaduje vyuziti opera¢nich prostiedkd, jak je vysvétleno dale:

Prostfedky na zévazky v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Uved’te cile a

vystupy Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani finanéniho dopadu (viz bod CELKEM
N N+142 N+2 N+3 1.6)
4
VYSTUPY
Druh Primérn 5 N4 = , = , = , = , = , = , Naklad
. 3 aklad 8 1 Naklad 8 1 Naklad .8 1 Naklad 8 1 Naklad .8 1 Naéklad .8 | Néklad | Celkov
43 ¢ < y < y < y <) y <) y <) y <) y ¥ pocet y
naklady = = = = = = = celkem
SPECIFICKY CIL ¢. 1.6a2.4%
— Databaze 0200 0 040 Vzhledem
pro regulaéni k mechanismu
poplatky/platb spolufinancovani
~ Databaze 0100 0020 60/40 je zde
pro oznameni uvedeno pouze
— Vystup
Mezisoucet za specificky cil ¢. 1

SPECIFICKY CIL C.2 ...

42

43
44

CS
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Vydaje za obdobi 2021-N se uvadi pouze pro ilustraci. Finan¢ni dopad na evropsky rozpocet po roce 2020 bude zahrnut do navrhtt Komise na pfisti vicelety financni
rdmec.

Vystupy se rozumi produkty a sluzby, které maji byt dodany (napt.: pocet financovanych studentskych vymén, pocet vybudovanych kilometra silnic atd.).
Popsany v bod¢ 1.4.2. ,,Specifické cile...*.
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— Vystup

Mezisoucet za specificky cil ¢. 2

NAKLADY CELKEM

0300

0060

CS
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3.2.3.

3.2.3.1. Shrnuti

Odhadovany dopad na lidské zdroje organu ESMA

— [0 Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti prostiedkid spravni povahy.

— M Navrh/podnét vyzaduje vyuziti prostiedkd spravni povahy, jak je vysvétleno
dale:

v milionech EUR (zaokrouhleno na tii desetinna mista)

Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani finan¢niho CELKE
N N+146 N+2 N+3 dopadu (viz bod 1.6) M
Vzhledem
k mechani
smu
0141 spolufinan
0131 covani
o " @ 60/40 je
Utednici (platové tfidy pracovnici 2 2de
AD) veetné pracovnic uvedeno
naborovych 1) pouze
nakladi) 40 %
odhadova
nych
naklada.
Utednici  (platové
ttidy AST)
Smluvni
zaméstnanci
Docasni zaméstnanci
Vyslani narodni
odbornici
0141
2 0131
CELKEM pracovnici (2
véetnd pracovnic
naborovych i)
naklad)

Odhadovany dopad na zaméstnance (dodateéné ekvivalenty plného pracovniho uvazku —

FTE) — plan pracovnich mist

Funk¢ni skupina a platova

Rok N

Rok N+1

Rok N+2

Vlozit pocet let podle trvani
finanéniho dopadu (viz bod 1.6)

45
46

Rokem N se rozumi rok, kdy se navrh/podnét zacina provadét.
Vydaje za obdobi 2021-N se uvadi pouze pro ilustraci. Finan¢ni dopad na evropsky rozpocet po roce

2020 bude zahrnut do navrhti Komise na pfisti vicelety finanéni ramec.
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tfida

ADI16

ADIS5

ADI14

ADI3

ADI12

ADI1

ADI0

AD9

ADS

AD7

AD6

ADS

Celkem AD

0141
(2
pracovnici
véetné

naborovych
nakladi)

pracovnici)

0131
2

ASTI1

ASTI10

ASTO9

ASTS

AST7

AST6

ASTS

AST4

AST3
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AST2

ASTI

Celkem AST

AST/SC 6
AST/SC 5
AST/SC 4
AST/SC 3
AST/SC 2

AST/SC 1

Celkem AST/SC

CELKOVY SOUCET

0141
(2
pracovnici
véetné

naborovych
nakladi)

0131
2
pracovnici)

Odhadovany dopad na zameéstnance (dodate¢né) — externi zameéstnanci

Vlozit pocet let podle trvani

Smluvni zaméstnanci Rok N Rok N+1 Rok N+2 finanéniho dopadu (viz bod 1.6)
Funkéni skupina IV
Funkéni skupina 11
Funkéni skupina 11
Funkéni skupina [
Celkem
Vlozit pocet let podle trvani
Vyslani ndrodni odbornici Rok N Rok N+1 Rok N+2 finan¢niho dopadu (viz bod 1.6)
Celkem
35 CS



3.2.3.2. Odhadované potieby lidskych zdroji pro matefské GR

— M Navrh/podnét nevyzaduje vyuziti lidskych zdroju.

— [ Navrh/podnét vyZzaduje vyuziti lidskych zdroju, jak je vysvétleno dale:

Odhad vyjadrete v celych cislech (nebo zaokrouhlete nejvyse na jedno desetinné misto)

Rok
N

Rok
N+1

Rok
N+2

Rok N+3

Vlozit pocet let podle trvani
finan¢niho dopadu (viz bod

1.6)

¢ Pracovni mista podle planu pracovnich
mist (mista uredniki a do¢asnych
zaméstnanciu)

XX 010101 (vustiediav
zastoupenich Komise)

XX 01 01 02 (pti delegacich)

XX 010501 (v neptimém
vyzkumu)

10 01 05 01 (v pfimém vyzkumu)

¢ Externi zaméstnanci (v pfepo¢tu na plné
pracovni uvazky: FTE)47

XX 010201(SZ, VNO, ZAP z
,celkového ramce*)

XX 010202 (SZ, MZ, VNO, ZAP

a MOD pfi delegacich)
— v ustiedi®’
XX 01 04
48
» — pi

delegacich

XX 01 0502 (SZ, VNO, ZAP v
nepiimém vyzkumu)

10 01 05 02 (SZ, ZAP, VNO v
pfimém vyzkumu)

Jiné rozpoctové polozky
(upfesnéte)

CELKEM

XX je oblast politiky nebo dot¢ena hlava rozpoctu.

Potfeby v oblasti lidskych zdroji budou pokryty ze zdroji GR, které jsou jiz vyélenény na
fizeni akce a/nebo byly vnitin¢€ pfeobsazeny v ramci GR, a ptipadn¢ doplnény z dodate¢ného
prid€lu, ktery lze tidicimu GR poskytnout v ramci ro¢niho pfidélovani a s ohledem na

rozpo¢tova omezenti.

47 SZ = smluvni zaméstnanec; MZ = mistni zaméstnanec; VNO = vyslany narodni odbornik; ZAP =
zamé&stnanec agentury prace; MOD = mlady odbornik pfi delegaci.

a8 Dil¢i strop na externi zaméstnance financované z operacnich prostfedki (byvalé polozky ,,BA®).

* Zejména pro strukturalni fondy, Evropsky zemédélsky fond pro rozvoj venkova (EZFRV) a Evropsky

rybarsky fond (ERF).
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Popis ukoli:

Ufednici a doCasni zaméstnanci

Externi zaméstnanci

Popis vypoctu ndkladl na jednotky FTE by mél byt zahrnut v ptiloze V oddilu 3.
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3.2.4.  Soulad se stavajicim viceletym financnim ramcem
— M Navrh/podnét je v souladu se stavajicim viceletym finanénim ramcem.

— 0O Navrh/podnét si vyzada upravu prislusného okruhu viceletého finan¢niho ramce.

Upfesnéte pozadovanou Upravu, piislusné rozpoctové polozky a odpovidajici castky.

[...]

— O Navrh/podnét vyzaduje pouziti nastroje pruznosti nebo zménu viceletého finan¢niho
4 50
ramce>".

Upfesnéte potiebu, piislusné okruhy a rozpoétové polozky a odpovidajici castky.

[...]

3.2.5.  Prispévky tretich stran
— Navrh/podnét nepocita se spolufinancovanim od tietich stran.

— Navrh/podnét pocita se spolufinancovanim podle nasledujiciho odhadu:

v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)

Vlozit pocet let podle
trvani finan¢niho dopadu Celkem
(viz bod 1.6)

Rok Rok Rok Rok
N N+1°! N+2 N+3

Upfesnéte 60 % ’
spolufinancujici subjekt 0662 0287 Oflﬁ?d;y?n}’gh
nakladu je zde

uvedeno
Spolufinancované v dasledku

prostfedky CELKEM 0662 0287 rezimt

spolufinancovani
ESA

0 Viz ¢lanky 11 a 17 nafizeni Rady (EU, Euratom) ¢. 1311/2013, kterym se stanovi vicelety finan¢ni ramec na obdobi

let 2014-2020.
Vydaje za obdobi 2021-N se uvadi pouze pro ilustraci. Finanéni dopad na evropsky rozpocet po roce 2020 bude
zahrnut do navrht Komise na pfisti vicelety finanéni ramec.
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3.3. Odhadovany dopad na prijmy
— M Navrh/podnét nemd zadny finan¢ni dopad na p¥ijmy.

— O Navrh/podnét ma tento finan¢ni dopad:

- O dopad na vlastni zdroje
- O dopad na rtizné ptijmy
v milionech EUR (zaokrouhleno na tfi desetinna mista)
Prostedky Dopad néwrhu/podnétu52
- . s dostupné v
Ptijmova rozpoctova b&¥ném
polozka: rozpodtovém Rok Rok Rok Rok Vlozit pocet let podle trvani finanéniho
roce N N+1 N+2 N+3 dopadu (viz bod 1.6)
Clanek .............

U ucelové vazanych riznych piijmu upiesnéte dotéené vydajové rozpoctové polozky.

L]

Upftesnéte zptuisob vypoctu dopadu na piijmy.

L]

52 Pokud jde o tradiéni vlastni zdroje (cla, davky z cukru), je tieba uvést Cisté ¢astky, tj. hrubé ¢astky po odeéteni 25 %

nakladi na vybér.
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PRILOHA LEGISLATIVNIHO FINANCNIHO VYKAZU

Pouzita metodika a hlavni standardni predpoklady

Néklady spojené s novymi ukoly svéfenymi organu ESMA byly odhadnuty podle tii kategorii nakladi:
personalni naklady, naklady na infrastrukturu a provozni naklady.

Podle momentélnich ptedbéznych odhadli Komise budou nové tkoly pro organ ESMA vyzadovat 2
nové zaméstnance. Tento pocet by mél doplnit zaméstnance, ktefi v orgdnu ESMA v soucasné dobé
pracuji a jsou financovani ze souc¢asného rozpoctu na organ ESMA. Néklady jsou sdileny s ¢lenskymi
staty v poméru 60/40.

Potieba zvySeného poctu zaméstnanct je odrazem dalSich tikold svéfenych organu ESMA a vztahuje se
k vytvateni a vedeni databazi pro vnitrostatni pozadavky na nabizeni, regulacni poplatky a platby
a oznameni. Tyto nové ukoly jsou stanoveny v navrhovaném nafizeni a dale rozvedeny v divodové
Zprave.

Obecné predpoklady pri vypoc¢tu dodate¢nych nakladi

Pti vypoctu dodate¢nych nakladi byly u¢inény tyto ptredpoklady.

Predpoklada se, ze dodatecna pracovni mista, kterd maji byt vytvofena, zaujmou bud’to stali
zaméstnanci, nebo docCasni zaméstnanci s primérnymi ro¢nimi mzdovymi ndklady ve vysi
143 000 EUR.

Vzhledem k umisténi orgdnu ESMA v PafiZi je zohlednén opravny koeficient 1 148 z dlivodu vyssich
zivotnich naklada oproti Bruselu.

Néklady souvisejici s ndborem zaméstnancii (cestovani, hotely, 1ékaiské prohlidky, zatfizeni a jiné
ptispévky, néklady na st€¢hovani atd.) jsou odhadovany na 12 700 EUR na zaméstnance.

Jako obecnéd poznamka se uvadi, Ze naklady na orgdn ESMA jsou v sou¢asné dobé€ sdileny ¢lenskymi
staty a Komisi v poméru 60/40.

Vypocet dodatecného poctu zaméstnanci

Pro vypocet dodate¢ného poctu zaméstnanci jsou nové tkoly rozdéleny do dvou hlavnich oblasti nové
prace pridélenych organu ESMA: databdze pro regulacni poplatky a platby a databaze pro oznédmeni.
Pro tyto oblasti je zohlednén nésledujici odhad objemu prace. Odhaduje se, ze pro databazi pro
regulacni poplatky je tfeba jednoho vedouciho projektu ajednoho podplirného zaméstnance a
pro databdzi pro ozndmeni je tfeba jednoho vedouciho projektu a dvou zaméstnancii pro podporu v
oblasti IT.

Tabulka 1 prezentuje celkovy odhadovany dodate¢ny pocet zaméstnanct podle jednotlivych oblasti pro
organ ESMA:

Tabulka 1: Celkem ekvivalentu plného pracovniho uvazku ro¢né na oblast

Celkem FTE na oblast

Databaze pro regulacni poplatky/platby 1

0 CS
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Databaze pro oznameni

1

Celkem

2

Vypocet externich vydaji na infrastrukturu

U vydaju souvisejicich s IT se predpokladaji vydaje v celkové vysi 750 000 EUR na ziizeni databazi

a 150 000 EUR jako prabézné naklady.

Tabulka 2: Celkové externi vvdaje na infrastrukturou ro¢né na oblast

Celkové vydaje | Prvni rok | Nasledujici

na infrastrukturu na oblast (jednorazové roky (pribézné
naklady) naklady)

Databéze pro regulacni | 500 000 EUR 100 000 EUR

poplatky/platby

Databéze pro oznameni. 250 000 EUR 50 000 EUR

Celkem 750 000 EUR 150 000 EUR

Celkova vyse vydaju

Na zaklad¢ vySe uvedenych ptedpokladi jsou celkové cCastky odhadované pro nové ukoly organu

ESMA uvedeny v tabulce 3.

Tabulka 3: Celkové souvisejici vvdaje

Druh nékladii Vypocet Prvni rok Naésledujici roky
Vydaje na zaméstnance | 143 000 EUR x 1. 148 | 328 328 EUR (2 | 328 328 EUR (2
na zaméstnance/rok zaméstnanci) zaméstnanci)
Naklady souvisejici s | 12700 EUR pevné | 25400 EUR (2|0
naborem stanovend ¢astka na | zaméstnanci)
nového zaméstnance
Infrastruktura / IT Viz tabulka 2 750 000 EUR 150 000 EUR
Celkem* 1103 728 EUR 478 328 EUR

*Celkové ¢astky: nezohlediiuje se rozdéleni pro rozpocet organu ESMA 60/40 mezi ¢lenské staty

a Komisi.

Vydaje za obdobi 2021-N se uvadi pouze pro ilustraci. Finan¢ni dopad na evropsky rozpocet po roce

2020 bude zahrnut do navrht Komise na pfisti vicelety finan¢ni rdmec.
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