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1 Uvod a shrnuti

Globalni ekonomicky rast zpomaluje. Dodavatelské fetézce jiZ sice funguji bez vyznamnéjsich problémd, v fad& zemf{ viak
inflace i pfes postupny pokles zistava vysoka, a nadale tak citelné snizuje kupni silu domacnosti. Hospodarskou aktivitu
tlumfi také pfedchozi zpfisnéni ménové politiky centrainich bank.

Hospodareni vefejnych financi v roce 2023 nadéle ovliviiuje vyvoj trhu s energiemi. Otekdvame, Ze saldo sektoru vlad-
nich instituci dosdhne -3,6 % HDP. V nasledujicim obdobi by mél hospodafeni sektoru vladnich instituci vyznamné ovliv-
nit schvaleny ozdravny balitek. S ohledem na legislativni nastaveni podminek vypottu vydajovych ramct by méla byt
fiskalni politika nastavena restriktivné. V pfipadé ménové politiky otekavame, Ze v leto$nim roce bude Ceska narodni
banka dvoutydenni repo sazbu drzet na soucasné Urovni 7 %, v 1. tvrtleti 2024 by viak mohla Urokové sazby zaédit

postupné sniZovat.

Zatimco v 1. poloving leto3niho roku Ceska ekonomika ba-
lancovala na hrané recese, v 2. pololeti by jiZ hospodarska
aktivita méla zaéit ofivovat. Pfesto by se hruby domaci
produkt za cely rok 2023 mobhl snizit 0 0,2 %. Domécnosti
se i v letoSnim roce potykaji s dopady vysoké inflace, je-
jich reaina spotieba by se tak méla déle sniZit. Spotfeba
sektoru vladnich instituci i tvorba hrubého fixniho kapi-
télu budou plsobit proristové, mezirotné slabsi akumu-
lace zasob ale ekonomiku citelné zpomali. Viiv celkové
slabé domaci poptavky bude z velké tasti vykompenzo-
van saldem zahrani¢niho obchodu. V roce 2024 by se vy-
kon ekonomiky mohl zwysit 0 2,3 %, hlavné zasluhou ob-
noveného rustu spotfeby domadcnosti. Hospodafskou ak-
tivitu vSak budou mirné tlumit dopady konsolidaéniho ba-
licku, co? ale zaroven ptispéje ke snizeni inflaénich tlakd.

Vysoka inflace zpomaluje ekonomicky rist a sniZuje Zi-
votni Uroven obyvatel. K mimoradné silnému ristu spo-
tiebitelskych cen vyznamné pfispivaji nejen potraviny,
elekttina ¢i zemni plyn, ale i dalsi kategorie zboZi a sluZeb.
Silné domaci poptéavkové tlaky jsou jiz tlumeny zvySenymi

ménovépolitickymi sazbami. Protiinflaéné plsobi rovnéz
posilovani koruny. Meziro¢ni inflace se v pribéhu 1. po-
loviny letodniho roku rychlym tempem sniZovala, ve
2. pololeti by se méla driet na vysokych jednocifernych
hodnotach. V zavéru roku bude v meziro€nim srovnani
plsobit bazicky efekt Usporného energetického tarifu.
Primeérnad mira inflace by tak letos mohla dosahnout
10,9 %. V pribéhu celého roku 2024 by se jiz mezirotni
rdst spotiebitelskych cen mohl pohybovat v toleranénim
pasmu inflaéniho cile Ceské narodni banky. V celoroénim
vyjadreni ocekavame pokles na 2,8 %.

Na trhu prace se nadale projevuji nerovnovahy souvisejici
s nedostatkem pracovnikl. V dhsledku toho by navzdory
slabé hospodarské dynamice neméla mira nezaméstna-
nosti v roce 2023 pfili§ vzrast. Z primérnych 2,3 % v roce
2022 by se letos mohla zvy3it na 2,8 %, v pfistim roce by
mohla klesnout v priméru na 2,7 %. Pfetrvavajici napéti
na trhu prace bude tlagit na rist mezd, ktery v3ak i letos
bude zaostavat za inflaci. K obnoveni rlstu priimérné re-

alné mzdy by tak mélo dojit az v roce 2024.

Tabulka 1.1: Predikce zikladnich makroekonomickych indikatort

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

predikce predikce

Nomindlni hruby doméci produkt mid. K& b, 4625 4797 5111 5411 5791 5709 6109 6786 7384 7751
rdstv %, b.c. 6,4 3,7 6,5 5,9 7,0 -1,4 7,0 11,1 8,8 5,0

Redlny hruby domaci produkt rast v %, s.c. 5,4 2,5 5,2 3,2 3,0 -5,5 3,6 2,4 0,2 2,3
Spotfeba domécnosti ristv %, s.c. 3,9 3,8 4,0 3,5 2,7 7,2 4,1 -0,7 3,4 3,9
Spotfeba vladnich instituci ristv % s.c. 1,8 2,5 1,8 3,9 2,5 4,2 1,4 0,6 2,4 1,8
Tvorba hrubého fixniho kapitdlu rostv %, s.c. 9,7 -3,0 4,9 10,0 5,9 6,0 0,8 3,0 0,8 0,7
Prispévek ¢istych vyvozl k ristu HDP p.b.,s.c. 0,2 1,4 1,2 -1,2 0,0 0,4 -3,6 0,9 2,4 1,3
Prispévek zmény zasob k rdstu HDP p.b., s.c. 0,9 0,3 0,5 -0,5 0,3 -0,9 4,8 0,9 -1,7 -1,3

Deflator HDP rostv % 1,0 1,1
Primérnd mirainflace % 0,3 0,7

1,3 2,6 3,9 4,3 3,3 8,5 9,0 2,6
2,5 2,1 2,8 3,2 3,8 15,1 10,9 2,8

Zaméstnanost (V5PS) ristv % 1,4 1,9 1,6 1,4 0,2 -1,3 0,4 0,8 1,0 0,7
Mira nezaméstnanosti (V3PS) primérv % 5,1 4,0 2,9 2,2 2,0 2,6 2,8 2,3 2,8 2,7
Objem mezd a piatt (dom. koncept) ristv %, b.c. 5,0 5,7 9,2 9,6 7,8 0,1 5,9 9,3 8,4 6,1
Saldo bé&iného Gétu % HDP 0,4 1,8 1,5 0,4 0,3 2,0 -2,8 -6,1 -1,7 -0,6
Pfedpoklady:
Ménovy kurz CZK/EUR 273 270 263 256 257 264 256 246 23,8 239
Dlouhodobé arokové sazby %p.a. 0,6 0,4 1,0 2,0 1,5 1,1 1,9 4,3 4,3 3,9
RopaBrent Usp/barel 52 44 54 71 64 42 71 101 80 77

HDP eurozény ristv %, s.c. 1,9 1,8

28 1,8 16 62 52 34 07 12

Zdroj: MF CR: Makroekonomickd predikce CR (srpen 2023).



2 Makroekonomicky ramec

Makroekonomicky ramec ndvrhu statniho rozpo&tu na rok 2024 vychazi z Makroekonomické predikce Ministerstva fi-

nanci ze srpna 2023.

Budouci wyvoj je zatiZen mnoistvim rizik, ktera v dhrnu
povaZujeme za vychylend smérem dolii. Hlavni negativni
riziko souvisi se schopnosti nahradit vypadek dodavek
zemniho plynu z Ruska do Evropské unie zvy3enym dovo-
zem od jinych dodavatelli a opatfenimi na strané po-
ptavky. Pfetrvévajicim rizikem je vznik a 3ifeni novych
mutaci koronaviru, proti nimZ by dostupné vakeiny nebo
prodélané onemocnéni poskytovaly jen malou ochranu.
HospodaFsky riist by také oslabilo obnoveni probléma
v dodavatelskych fetézcich. Rizikem je rovnéZ vyvoj in-
flace a inflaénich o¢ekdvani, obdobné u fiskdini politiky by
odli¥na intenzita a struktura konsolidagniho Usili ovlivnila
v kritkém a? stfednim obdobi hospodéiskou dynamiku,

2.1 Predpoklady budouciho vyvoje

wews

2.1.1 Vnéj3i prostredi

Atkoliv jiz doglo k obnové dodavatelskych fetézcd a pan-
demie koronaviru neni déle povaZovana za hrozbu, glo-
baini aktivitu tlumi dopady probihajici valky na Ukrajing,
vysoka inflace a zpFishiovani ménové politiky v Fadé zemi.
Pomalejsi oZiveni &inské ekonomiky, jakoZ i vzristajici ge-
opolitické tenze & extrémni projevy potasi pfedstavuji ri-
zika pro svétovou ekonomiku, jejiz rist v roce 2023 od-
hadujeme o0 2,4 %. V souvislosti s ofekavanym uvolnénim
infla¢nich tlakd a oZivenim spotfeby domadcnosti pak
predpoklddame nepatrné zrychleni jejtho ristu na 2,5 %
v roce 2024.

Rlst ekonomiky Spojenych stati americkych pokracuje,
v prvni poloviné tohoto roku se HDP meziro€né zvysil
02,2 %. Trh prace se i nadale vyznatoval silnym rdstem
poétu pracovnich mist a dlouhodobé nizkou mirou neza-
méstnanosti. Inflace v Eervenci po 12 mésicich pozvol-
ného zpomalovani nepatrné vzrostla. Fed na svém cer-
vencovém zasedani pfistoupil jiZ ke tvrtému zvySeni své
hlavni Urokové sazby v tomto roce, a to do pasma 5,25-
5,50 %, a bude i nadale pokradovat ve sniZovani svych ak-
tiv, to vie za U&elem navrétit inflaci k 2% cili. Zpoidény
dopad zpfisfiovani mé&nové politiky a odeznéni fiskalni
podpory z obdobi pandemie negativné dopadnou na eko-
nomicky riist. Kromé toho by zvySovani drokovych sazeb
mohlo vést k dalsim problémdm ve finanénim sektoru.
Vzhledem k vy$e uvedenému odhadujeme, Ze letos vykon
americké ekonomiky vzroste o 1,8 % a v pfistim roce rist
zvolnina 0,8 %.

K mirnému hospoda¥skému oZiveni eurozény v 1. polo-
viné 2023 prispély pfedevsim kiesajici ceny energetickych
komodit, zmirfiovani problém( v dodavatelskych fetéz-
cich, odolny trh prace a zlep3ujici se spotfebitelska di-
véra. V dubnu 2023 mira nezaméstnanosti poklesla na
6,4 % a na této hodnoté se udrzela po celé 2. Etvrtleti. Po
dosaZeni svého dvouciferného vrcholu v fijnu 2022 rist

nefedené strukturalni nerovnovédhy pak velmi pravdépo-
dobné i dynamiku v del$im obdobi.

PFfliv uprchlikd z Ukrajiny zmirfiuje nerovnovéhy na trhu
prace a oslabuje tlak na rlst mezd, potencidlné neu-
sp&ind integrace by viak v budoucnu mohla pfedstavovat
vyznamny socidlni problém. Vnitfnim rizikem je rovnéZ
cyklicky a strukturdlni vyvoj v automobilovém primyslu
a nadhodnoceni cen rezidenénich nemovitosti. Pozitivné
muZe plOsobit mimofadny narlst Uspor domécnosti z po-
slednich let, ktery by mohl pomoci tlumit dopady vy33ich
spotfebitelskych cen na spotfebu.

indexu spotFebitelskych cen v &ervenci zpomalil na 5,3 %.
ZdraZovani sluzeb a perzistence zvysenych inflaénich ofe-
kavani se v 1. poloviné roku odrazily v pfetrvavajici ja-
drové inflaci vyrazné nad cilovou hodnotou.

Obrazek 2.1: Redlny hruby domaci produkt eurozény
(rast proti pfedchozimu roku v %)
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Zdroj: Eurostat. Vypolty a predikce MF CR.

Evropskéa centralni banka v oekavani, Ze inflace zlstane
nad 2% cilem del3i dobu, pokracovala ve zvySovani sazeb
aZ na Cervencovych 4,25 %. Pfedpokldddme, Ze v rdmci
zpFishovani ménové politiky se ECB dostala do finalni
etapy. Fiskalni politika od 2. poloviny 2023 v névaznosti
na dezinflaéni proces a postupné upousténi od podpdr-
nych energetickych politik zaéne pozvolna pfechdzet do
restriktivnf faze.

Utlumend poptévka a prudky pokles novych objednavek
v pramyslu a v odvétvi sluzeb, zvysena inflatni oéekavani,
zpfisné&na ménova politika & klesajici podnikatelska di-
véra naznaduji zpomaleni ekonomického vyvoje eurozény
ve 2. poloviné 2023.

Hospodafsky rlst v roce 2023 by se s ohledem na vy3e
uvedené faktory mal snizit na 0,7 %, v roce 2024 by v3ak
rast viivem oZiveni spotfeby domdcnosti a investi¢ni akti-
vity mél zrychlit na 1,2 %.

vytajovy 202



2.1.2 Cenaropy

Cena za barel ropy Brent se v 1. pololeti 2023 ve srovnani
svelmi vysokymi lofiskymi cenami meziroéné snizila
026 %.

V nadchazejicich &tvrtletich Ize v souvislosti s pomalym
rlstem svétové ekonomiky ogekdvat jen velmi pozvolné
zvySovani poptavky po ropé. Mnohé zemé mimo Organi-
zaci zemi vyvazejicich ropu, kterd deklarovala zamér ade-
kvatné omezovat export ropy s cilem zajistit stabilizaci jeji
ceny, budou pravdépodobné navySovat svoji produkci,
pfedeviim pak Spojené staty americké, Norsko, Kanada,
Brazilie ¢i Guyana. Aktudini vyS3i ceny ropy na spotovém
trhu z&asti odrazeji vysokou miru nejistoty a s tim spoje-
nou vysokou cenovou volatilitu.

Obrazek 2.2: Cena ropy Brent
(USD/barel)
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Zdroj: U. 5. Energy Information Administration. Predikce MF CR.

Pfedpokladédme, Ze za cely rok 2023 dosahne cena barelu
ropy Brent v priméru 80 USD, ¢imZ se mezirocné sniii
0 21 %. V souladu s klesajici kiivkou cen kontraktt futures
potitame s postupnym poklesem ceny na 77 USD v roce
2024,

2.1.3 Ménova politika a ménové kurzy

Ceska narodni banka v roce 2023 ponechala dvoutydenni
repo sazbu na 7,00 %. Dlvodem byla zvySend souasna
i o€ekdvana inflace, kterd se viak v pribéhu tohoto roku
zacala vracet do toleranéniho pasma. Inflaéni tlaky pocha-
zejici z nakladovych Sokl globalniho charakteru, ale i do-
maci poptavkové faktory, postupné odeznivaji.

S ohledem na predikovany vyvoj inflace (viz ¢ast 2.2.2)
otekavame, Ze dvoutydenni repo sazba zistane do konce
roku 2023 na stévajici trovni. Mira inflace by se na hori-
zontu ménové politiky méla nachdzet v toleranénim
pasmu okolo 2 % cile, a proto by CNB od 1. &tvrtieti 2024
mohla primarni trokovou sazbu zaéit postupné sniZovat.

Ménovy kurz koruny vici euru béhem prvnich sedmi mé-
sicll roku 2023 v priméru dosahoval 23,7 CZK/EUR, coz
znamenalo posileni o 3,6 % oproti predchozimu roku.
K silnéj3i koruné v prvni poloviné roku pfispélo uklidnéni
situace na svétovych trzich, mj. v souvislosti s pozitivnim
vyvojem zésob zemniho plynu. P¥estoze CNB v srpnu for-
malné ukondila program devizovych intervenci, je i na-
dale pfipravena v ramci reZimu fizeného plovouciho
kurzu brénit pfipadnym nadmérnym vykyvim koruny

Obréazek 2.3: Ménovy kurz CZK/EUR
(primér roku)

235 —
24,0
24,5
25,0
25,5
26,0
26,5
27,0
27,5

28,0 —_—
2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Zdroj: CNB. Vypodty o predikce MF CR.

V souvislosti se zhor3ujicim se globdlnim ekonomickym
vyhledem a ofekdvanym sniZovanim kladného urokového
diferencialu predpokladdéme, Ze se koruna bude v letos-
nim roce obchodovat za primérnych 23,8 CZK/EUR. Ve
svétle ofekdvaného obnoveni ekonomické konvergence
by méla koruna v pribéhu roku 2024 mirné posilovat,
avsak vzhledem k silnym drovnim kurzu na zatatku roku
2023 by i tak méla v priméru za cely rok 2024 oslabit na
23,9 CZK/EUR.

akroekanomicky
rok



2.2 Makroekonomicky vyvoj v Ceské republice

2.2.1 Ekonomicky vykon

Zatimco v 1. poloving letoiniho roku geska ekonomika ba-
lancovala na hrané recese {v 1. ¢tvrtleti HDP mezictvrt-
letné stagnoval, ve 2. &tvrtleti se zvysil jen o 0,1 %),
v 2. pololeti by jiZ hospodéiska aktivita méla zatit oZivo-
vat. Pfesto by se hruby domdci produkt za cely rok 2023
moh! sniZit 0 0,2 %. V roce 2024 by se vykon ekonomiky
mohl zvysit 0 2,3 %.

Obrazek 2.4: Redlny hruby domaci produkt
{rast proti pfedchozimu roku v %)
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Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

Vydaje domdcnosti na koneénou spotfebu budou v le-
tognim roce negativné ovlivnény pokradujicim poklesem
redlného disponibilniho diichodu a restriktivnim nastave-
nim mé&nové politiky. V celoroéni dynamice spotfeby se
vyrazné negativné promitne také jeji ristovy profil z roku
2022. Kladné& se naopak projevi spotfebni vydaje uprch-
liktr z Ukrajiny, ktefi jsou jiz od 4. ttvrtleti 2022 klasifiko-
vani jako rezidenti. Mira Gspor by se méla s ohledem na
pretrvéavajici negativni sentiment domacnosti déle zvy3it.
Jeji redukce, a z nivyplyvajici stimulacni efekt na spotfebu
domaécnosti, je ofekdvéna ai v pfistim roce. | pfesto by
véak mira Uspor méla v horizontu predikce setrvat nad
svym dlouhodobym primérem. S ohledem na uvedené
silné negativni faktory by redlnd spotfeba domacnosti
v letodnim roce méla poklesnout o 3,4 %. Diky poklesu in-
flace by se v roce 2024 mél| ke zminénému Eerpani uspor
pridat také obnoveny nérlist redlnych pfijm domécnosti.
| pFes fadu diskreénich zmén otekavame ve vysledku oZi-
veni spotiebnich vydaji domacnosti o 3,9 %.

Spotieba sektoru vladnich instituci by v roce 2023 mohla
vzrist o 2,4 %. V souvislosti s migracni vinou z Ukrajiny
doslo k navy3eni persondlnich kapacit pfedeviim ve vzdé-
lavani, co? se promitne v rlistu zaméstnanosti. Nakupy
zbo#i a slufeb budou v tomto roce podpofeny b&znymi
dotacemi z fond( EU v souvislosti s bliZzicim se koncem fi-
nanéni perspektivy 2014-2020. V roce 2024 by riist spo-
tieby sektoru vladnich instituci mohl zpomalit na 1,8 %.
Vedle fiskalni konsolidace se projevi i pfechod na novau
finanéni perspektivu 2021-2027, ktery viak bude do ur-
¢ité miry korigovan ndb&hem bé&inych projektll z ostat-
nich nastrojd EU, zejména pak Nastroje pro oZiveni
a odolnost.

Tvorba hrubého fixniho kapitdlu by v roce 2023 méla
zpomalit kvili hospodafskym problémim v zemich eu-
rozény i narGstu cen kapitalovych statkl. leji dynamice
uberou také ménové podminky, které v zévéru roku za-
£nou plsobit restriktivné. Naopak pozitivni vliv na inves-
tiéni aktivitu budou mit vydaje sektoru vladnich instituci
spolufinancované fondy EU z predchozi finanéni perspek-
tivy. Diky hospoda¥skému ristu eurozény pro piisti rok
potitéme s oZivenim soukromych investic, které viak
bude brzdit dopad restriktivniho nastaveni ménové i fis-
kalni politiky. Pfechod na novou finangni perspektivu EU
fond(l se projevi poklesem investic sektoru viddnich insti-
tuci. Tvorba hrubého fixniho kapitalu se tak v roce 2023
miZe zvy3it 0 0,8 %, v roce 2024 by jeji rist mohl mirné
zpomalit na 0,7 %.

Predpokladame, Ze v celém horizontu makroekonomic-
kého rdmce bude zména zasob na rist HDP plsobit nega-
tivné. PFesto svym rozsahem zlstane akumulace zasob vy-
soka z ddvodu zajisténi kontinuity vyrobniho procesu
v podnicich v piipadé opétovnych vypadkd v dodavkach
klicovych komponent. Zména zasob by tak letos z ristu
HDP méla ubrat 1,7 p. b., v pfistim roce by se zaporny pfi-
spévek mohl zmirnit na 1,3 p. b.

Otekavame, ze vyvoz zboZi a sluieb v letoSnim roce
vzroste o 4,3 %. Dopad zpomaleni exportnich trhd bude
v tomto roce do znaéné miry tlumit narlist exportni vy-
konnosti dany odezn&nim probléma v dodavatelskych Fe-
tézcfch a dokongovéanim zasob rozpracované produkce.
Pfedpoklddané zrychleni ristu vyvozu v roce 2024 na
4,6 % reflektuje oZiveni hlavnich exportnich trhi. Dyna-
mika vyvozu a doméaci poptavky, zejména dovozné narot-
nych investic, se pak promitd v tempu dovozu zboZi a slu-
eb, ktery by v roce 2023 mohl vzrist o 1,2 %. Zrychleni
rdstu v roce 2024 na 2,9 % odraZi pfedevsim oZiveni spo-
tfeby domacnosti.

Ceska ekonomika se v poslednich &tvrtletich pohybuje jen
nepatrné pod svou potencidlni Grovni. Zaporna mezera
vystupu by se aZ do 3. étvrtleti letodniho roku méla pro-
hlubovat. Rist potencidiniho produktu by totiZ diky na-
ristu populace v produktivnim véku v souvislosti s imi-
graci z Ukrajiny mé&| doZasné zrychlit. Nasledné by se v3ak
mezera vystupu diky hospodarskému oZiveni méla po-
stupn@ uzavirat a pfiblizné& od poloviny roku 2024 by se
méla pohybovat v kladném pasmu. Rist potencidlniho
produktu by pfitom mél zaostdvat za dynamikou HDP,
a kladna produkéni mezera by se tak méla postupné roz-
Sifovat.

Rést nominélniho HDP je dan vyvojem redlného ekono-
mického vykonu a cenové slozky HDP. V roce 2023 by se
deftdtor HDP mohl zvysit o 9,0 %. Pokralujici vysoky rist
deflatoru hrubych domacich vydajl, predeviim spotieby
domaécnosti, by letos mohl byt umocnén zlepsenim smén-
nych relaci. V roce 2024 by rist deflatoru HDP diky nizsi
cenové dynamice v ramci viech sloZek doméci poptévky



mohl zpomalit na 2,6 %. Na sménné relace by v roce 2023
mohl mit pozitivni vliv pokles cen mnohych vyrobnich
vstup(l, pfedeviim ropy a plynu. Tento trend by mohl v
mensi mife pokracovat i v pii§tim roce. Ve vysledku by se
tak sménné relace letos mohly zlepsit o 1,9 % a v roce
2024 00,2 %.

2.2.2 Spotiebitelské ceny

Meziro¢ni rast spotiebitelskych cen se v 1. pololeti 2023
pohyboval vysoko nad inflaénim cilem CNB, nicméné se
rychlym tempem sniZoval. K inflaci pfispival obzvlasté od-
dil bydleni, a to zejména kvili rychle rostoucim cenam
energii. Vyznamné také pfispival oddil potraviny a neal-
koholické napoje. Ceny se vsak dynamicky zvySovaly na-
pfi¢ téméf celym spotiebnim ko3em. Silnym proinflaénim
faktorem v roce 2023 jsou vy3si ceny energii kvali jejich
ristovému profilu v minulém roce a vyraznému ledno-
vému zdraZeni. Napjaty trh prace zvy3uje tlaky na riist no-
minalnich mezd, a také tak plsobi proinflaéné. Kvali ome-
zeni soukromé spotieby v disledku vyrazného poklesu
redlnych pfijmt a sniZené ochoty doméacnosti utracet by
mé| byt vliv pozice ekonomiky v hospodarském cyklu pro-
tiinflaéni, predeviim pak na pogatku roku 2023. Letos je
jiz inflace vyraznéji tlumena transmisnim mechanismem
zvySenych ménovépolitickych sazeb. Inflaci snizuje také
posileni koruny vaéi hlavnim svétovym ménam a pokles
cen ropy.

V roce 2024 budou inflagni tlaky utvareny pfevainé tri-
nimi faktory. PFispévek regulovanych cen k primérné
mitfe inflace by diky ofekavanému zlevnéni elektfiny
a plynu mohi byt zdporny. Fiskalni konsolidaéni balitek se
promitne ve zvyieni spotifebnich dani na lih a tabdkové
vyrobky, zdrazeni roéniho kuponu délniéni znamky, stejné
jako ve zméndch v sazhach dané z pfidané hodnoty, coz?
vie bude inflaci v pfistim roce zvySovat. Cena ropy a posi-
lovani koruny vacéi americkému dolaru by mély i v pFistim
roce pUsobit protiinflatné. Restriktivni plsobeni ménové
politiky bude podpofeno negativnim dichodovym efek-
tem fiskalniho konsolidaéniho bali¢ku, a spole¢né tak bu-
dou mirnit inflaéni tlaky. Proinflaénim faktorem by mohl
byt pomérné vysoky rist nominalnich mezd, ale i mirné
oslabeni koruny vaéi euru.

Primérna mira inflace by mohla v roce 2023 dosahnout
10,9 % a v roce 2024 vyrazné klesnout na 2,8 %.

Obrazek 2.5: Spotiebitelské ceny
(pramérnd mira inflace v %)
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Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

2.2.3 Trh prace

Na trhu prace nadale panuje nedostatek pracovnich sil
v mnoha odvétvich a profesich, vlivem utlumené hospo-
darské aktivity a pfilivu ukrajinskych uprchlikd se viak na-
pjatd situace zmirnila. Pfetrvavajici frikce zvySuji dyna-
miku nominalnich vydélkd, kterd viak vyrazné zaostava za
inflaci.

Obrazek 2.6: Zaméstnanost
(rast proti pfedchozimu roku v %)
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Zdroj: €SU. Vypocty a predikce MF CR.

Navzdory slabsimu ekonomickému vykonu zlstdvd po-
ptavka po praci nadéle vysokd, coz potvrzuje vysoky po-
tet volnych pracovnich mist a zaméstnanych cizincd i me-
ziro&ni narist zaméstnanosti. Nabidka prace by méla byt
podpofena zvySovdnim statutdrniho véku odchodu do
dichodu a pfichodem uprchlik( z Ukrajiny, naopak mirné
negativné bude plUsobit ménici se podil vékovych skupin
s pfirozené vysokou mirou participace. V roce 2023 by se
zaméstnanost mohla zvysit o 1,0 %, v pfistim roce pak
00,7 %.

Mira nezaméstnanosti (v metodice Vybérového Setreni
pracovni sil) zGistava, i pfes mirné meziroZni zvy3eni, na
velmi nizké Grovni v historickém i mezindrodnim srov-
nani.

rok 2024
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Obrazek 2.7: Mira nezamé&stnanosti
(v % pracovni sily)
8

IIIIIlI |
gLl Illl"l I

2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

NoWw s ey N

[y

Zdroj: €SU. Vypodty a predikce MF CR.

V duasledku zpoZdénych efektl hospodafské recese by se
mohla mira nezaméstnanosti v letoinim roce zvyiit na
2,8 %. OZiveni hospoda¥ské dynamiky by mélo v nasledu-
jicich letech vést ke sniZeni jejf irovné&. V roce 2024 by se
mira nezaméstnanosti mohla sniZit na 2,7 %.

Obrazek 2.8: Objem mezd a plati
(domdci koncept, rast proti pfedchozimu roku v %)
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Zdroj: CSU. Viypocty a predikce MF CR.

Rist nomindlniho objemu mezd a platd je v letodnim roce
taZen nedostatkem pracovnikl, rostoucim poétem za-
méstnancd véetné uprchlikl z Ukrajiny a zvy3enymi in-
flaénimi ofekavanimi. K dynamice vydélkd by méla v ce-
Iém horizontu makroekonomického rdmce dominantné
pfispét trini odvétvi, rozdil mezi trini a netrini sférou
bude vlivem konsolidaéniho balitku vyrazny zejména
v pfistim roce. Objem mezd a platl by se v roce 2023
moh! zvysit 0 8,4 %, v pfistim roce by mohl zpomalit na
6,1 %.

2.2.4 Vztahy k zahranici

Vypadky v dodavatelskych Fetézcich, silnd akumulace z3-
sob a vysoké ceny dovazenych energetickych komodit
a surovin pfispély v roce 2022 ke schodku béZného Gétu
platebni bilance ve vysi 6,1 % HDP. V absolutnim vyjad-
feni 3lo o historicky nejvys3i deficit vykazany na béiném
Gctu. V rotnim klouzavém thrnu se pak zépornd bilance
v 1. ¢tvrtletf 2023 vlivem zlep3eni podminek v exportné
orientovaném automobilovém primyslu a poklesem cen
mineralnich paliv zmirnila na 5,1 % HDP.

Dominantni polozkou uréujici vyvoj béZného détu je dlou-
hodobé bilance obchodu se zboZim. Ta v 1. &tvrtleti 2023

mezirotné stagnovala na -0,3 % HDP, oproti pfedcho-
zimu Ctvrtleti se nicméné deficit obchodni bilance vy-
razné zuzil. Mezictvrtletni zmirnéni schodku odréi zlev-
néni dovaZenych energetickych komodit a rist exportu ve
skupiné stroje a dopravni prostfedky, kterd tvori vice nei
polovinu celkového vyvozu zbo?i. Odeznivani cenovych
tlakd v pramyslu a energetice a zlepSeni podminek v ex-
portné orientovaném automobilovém primyslu by mély
byt zdsadni i nadale a v horizontu makroekonomického
rdmce tak pfispivat k op&tovnym pFebytk(m na obchodni
bilanci se zbozim.

Pfebytek bilance sluZeb se v 1. Etvrtleti 2023 v disledku
vy3Sich naklad( v sektoru dopravy a narést dovoz(l v ob-
lasti pojistovacich a poradenskych sluieb sni¥il na
1,3 % HDP. V opatném gardu plsobil rdst pFjm0{ v oblasti
cestovniho ruchu a telekomunikaénich sluZeb. V letodnim
i ptistim roce by mél piebytek bilance siuzeb dosahovat
viceméné stabilnich hodnot.

K podstatnému meziroénimu zhordeni doglo u dlouho-
dobé zaporné bilance prvotnich dichodi. Deficit se na
zatatku letosniho roku prohloubil © 0,9 p. b. na -5,6 %
HDP. Vyrazné narostl odliv investi¢nich vynos( z pfimych
investic v CR (dividendy & reinvestovany zisk). Budouci
rist ziskovosti firem v zahraniénim vlastnictvi bude limi-
tovan zejména nizsi hospodatskou dynamikou. Deficit pr-
votnich dlichodl by se v leto3nim roce v pomérovém vy-
jad¥eni mé&l zmirnit. PFisti rok pak v souvislosti s oZivenim
ekonomické aktivity a rlistem ziskovosti firem vlastné-
nych nerezidenty by se mé&l mirné prohloubit.

Bilance druhotnych diichodi v 1. &tvrtleti 2023 stagno-
vala na -0,5 % HDP, a to kdyz riist unijnich pfijmu, zahr-
nujici zejména neinvestiéni dotace ze strukturdlnich
fondl EU vykompenzoval vy3si odliv finanénich pro-
stfedk( zasilanych zahranitnimi pracovniky do domov-
skych zemi. V harizontu makroekonomického ramce by
se deficit druhotnych diichod( mél udrzet na podobnych
hodnotéch. Pfispivat by k tomu mél i nab&h finanénich
prosttedkd z fondu obnovy EU.

Ve vysledku by tak saldo b&Zného G&tu platebni bilance
maohlo v letosnim roce dosédhnout schodku ve vy3i 1,7 %
HDP, ktery by se vpfidtim roce mohl zmirnit na
0,6 % HDP.

Obrazek 2.9: Saldo bé&Zného tétu platebni bilance
(v % HDP)
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2.3 Nezavislé ovéreni makroekonomického ramce

2.3.1 Zhodnoceni Vyborem pra rozpoltové progndzy
Vybor pro rozpoctové progndzy, v souladu se zdkonem
¢. 23/2017 Sh. o pravidlech rozpottové odpovédnosti, ve
znéni pozdéjsich predpisli, posoudil dne 31. srpna 2023
Makroekonomickou predikei Ceské republiky Minister-
stva financi ze srpna 2023, z niZ vychazi tento makroeko-
nomicky ramec, z hlediska pravdépodobnosti jejiho napl-
néni a vhodnosti poufiti v rozpoctovém procesu. Vybor
progndzu vyhodnotil jako realistickou.

2.3.2 Monitoring prognoz

MF pribé&zné& monitoruje vefejné dostupné makroekono-
mické prognézy 7 tuzemskych (Ceska bankovni asociace,
Ceskd néarodni banka, Ministerstvo prace a socidlnich
véci, domaci banky) a 4 zahrani¢nich (Evropska komise,
Mezinarodni ménovy fond, Organizace pro hospodarskou
spolupréci a rozvoj, The Economist) instituci, které pfed-
povidaji budouci vyvoj teské ekonomiky.

MF CR oproti priméru sledovanych instituci pro rok 2023
olekdvd pokles redlného hrubého domaciho produktu.
Mezi faktory, které brzdi ekonomickou aktivitu, patii pfe-
deviim dopady pokragujici ruské agrese vici Ukrajiné, mi-
mofadné silny rist Zivotnich nakladl a zvySené ménoveé-
politické sazby. Predikce MF CR pro rok 2024 je téméF ve
shodé s prGmérem monitorovanych prognéz, pficemz ne-
patrné slabsi hospodaisky rist bude zplsoben zejména
vlddnim konsolidaénim balickem. Primérna mira inflace
je v predikci MF CR v obou letech o nékolik desetin pro-
centniho bodu pod primérem progndz monitorovanych
instituci. Primérna mzda podle predikce MF CR poroste
oproti predikcim sledovanych instituci v obou letech po-
maleji. V souladu s primérem monitorovanych prognéz
MF CR otekava postupné zuiovani schodku na bé&iném
uétu platebni bilance, v obou letech vSak pocité s hiub3im
deficitem.

Tabulka 2.1: Ovéfeni makroekonomického ramce nezavislymi prognézami

HDP Mira inflace Prim. mzda BéZny ucet
{ristv %) v %) (rdstv %) {v % HDP)
2023 2024] 2023 2024| 2023 2024§ 2023 2024
Ceské instituce 0,2 2,4 11,0 2,6 8,8 6,8 0,2 0,2
Zahranitni instituce 0,1 2.3 11,6 4,2 . ] -1,3 0,5

Priimér celého souboru

0,1 2,4 11,2 3,1 8,8 6,8 -0,6 0,0

minimum 0,5 1,8 10,5 1,3 7,7 6,0 -2,9 3,4
maximum 0,5 3,0 12,2 5,8 10,0 7.8 1,0 2,4
MFER 0,2 2,3 10,9 2,8 8,1 5,8 -1,7 -0,6

Zdroj: Prognézy jednotlivych instituci k 11. srpnu 2023. Vypolty a predikce MF CR.

2.3.3 Porovnani s prognézou Evropské komise
Makroekonomické predikce Ministerstva financi a Evrop-
ské komise nevychazeji vidy ve shodnou dobu. Striktni
srovnani tedy neni mozné, nebot obé predikce pracuji s ji-
nou aktudini datovou zakladnou.

Obdobi vzniku obou predikci déli nékolik mésicd, béhem
nich byly zvefejnény detailni makroekonomické Udaje
narodnich G¢th za 1. Etvrtleti 2023, ale také predbéiny
odhad tempa HDP za 2. Ctvrtleti 2023. Tabulka 2.2 srov-
nava predpovéd MF s posledn( Uplnou predikci Evropské
komise z kvétna 2023.

Predikce tempa realného HDP je v pfipadé Evropské ko-
mise oproti MF v obou letech mirn& optimisti¢téjsi. MF
v letodnim roce o€ekéva pokles ekonomické aktivity, nizsi
rist je odhadovén i pro rok 2024. Z hlediska vydajové
struktury HDP dochazi k vyznamnému rozdilu v letodnim
i pFistim roce u investic do fixniho kapitdlu, kde MF pfed-

poklada vyrazné pomalejsi rist v obou letech. MF rovnéz

olekavd vy3si pokles spotfeby domdacnosti vletoSnim
roce dany mirné vy33i mirou inflace a zhorSenou divérou
spotiebitell. PFisti rok naopak MF predpoklada vys3si oZi-
veni vydajl domacnosti. MF rovnéZ potita s vyraznym
kladnym pfispévkem zahraniéniho obchodu k rdstu HDP
v souvislosti s vyvozem drive naakumulovanych zdsob.
v obou letech reflektuje silnéjsi investicni aktivitu, kterd
se vyznacuje vysokou dovozni naro€nosti.

V pfipadé cenové hladiny mezi obéma institucemi nepa-
nuji velké rozdily. MF prognézuje pro letodni rok nepatrné
siln&jsi rOst spotfebitelskych cen v ddsledku predpokla-
dané vyssi ceny ropy. Piisti rok je naopak situace opacna.
RovnézZ v pfipadé trhu prace predikuji MF i Evropska ko-
mise velmi podobné hodnoty. U b&zného Uctu MF v letos-
nim roce otekava nizsi schodek. V pfistim roce se nazor
obou instituci téméF shoduje.

rok 2024
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Tabulka 2.1: Porovnani prognéz Ministerstva financi a Evropské komise1

2023 2024, 2023 2024; 2023 2024

predikce MF predikce EK rozdif MF a EK
Hruby domidci produkt ristv % s.c. 0,2 2,3 0,2 2,6 -0,4 -0,3
Spotfeba domdacnosti rastv % s.c. -3,4 3,9 -2,2 3,3 -1,2 0,6
Spotfeba vlddy ristv % s.c. 2,4 1,8 1,7 1,5 0,7 0,3
Tvorba hrubého fixniho kapitalu ristv %, s.c. 0,8 0,7 2,8 2,7 -2,0 -2,0
Prispévek Cistych vyvozii k réistu HOP p.b,sc 2,4 1,3 0,4 0,2 2,0 1,1
Deflator HOP StvEl 90 2,60 113 550 23 29
Primérna mirainflace (HICP) pramérv % 12,2 3,0{ 11,9 3,4 0,3 -0,4
Zamé&stnanost (V3Ps) dstvdl 1,0 07 07 06 03 o041
Mira nezaméstnanosti (1/5Ps) primérv % 2,8 2,7 2,8 2,6 0,0 0,1
Pomér salda b&zného ti¢tu k HDP % L7 060 25 07. 08 o1

Predpokiady: f

Mé&novy kurz CZK/EUR 238 239 235 23,4§ 03 05
Ropa Brent UsD/barel 80 77 76 72; 3,3 5,0
HDP eurozény Astvkse| 07 12 1,1 160 04 04

Pozn.: Saldo béZného uctu vychdzi v plipadé MF CR z metodiky platebni bilance, tdaje EX z ndrodné-

Zdroj: Predikce MF CR (srpen 2023), predikce EK (kvéten 2023).

! Porovnani makroekonomického rdmce s aktudlni
odpovédnosti, ve znéni pozd&jEich pFedpis(.

uletni metodiky ESA 2010.

prognézou Evropské komise podle poZadavk( zdkona ¢ 23/2017 Sb., o pravidlech rozpottové

¢ fiskalni nolitika
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3 Fiskalni politika a verejné finance

Vyvoj poslednich let je znatn& ovlivnén externimi Soky, at u se jedné o pandemii zejména v letech 2020 a 2021, nasle-
dovanou valetnym konfliktem na Ukrajing a energetickou krizi. Tyto fenomény do znacné miry rehabilituji fiskalni poli-
tiku jako efektivni a nezbytny néstroj hospodafsko-politického mixu. Bez jejiho pouZiti je nemyslitelné, aby se zemé
vyporadaly s nasledky tak enormnich tlakd vyiugn& za pomoci ménové palitiky. To na druhou stranu znameng, Ze roz-
pottova situace v jednotlivych zemich musi umoZnit v piipadé potfeby tento nastroj vyuZit. Do popfedi se proto opét
dostava otazka stfedn&dobé a dlouhodobé udrzitelnosti vefejnych financi.

Pristup k nastaveni fiskélni politiky obecné definuje za-
kon & 23/2017 Sb., o pravidlech rozpottové odpovéd-
nosti, ve znéni pozdéjsich pfedpist. Ten v disledku dvou
novel v roce 2020 umoZnil mnohem vétsi fiskalni expanzi,
ne? by jinak bylo moiné. V ramci celé EU byla poprvé
v historii aktivovéna pro rok 2020 vieobecna dnikova do-
lozka z pravidel Paktu o stabilité a ristu, kterou v dd-
sledku pFetrvévajicich siinych rizik a nejistot vychylenych
smérem dol() Evropska komise nasledné prodlouZila i pro
roky 2021 az 2023.

HospodatFeni vefejnych financi v roce 2023 nadale ovliv-
fiuje vyvoj trhu s energiemi. Oéekavame, Ze saldo sektoru
vladnich instituci dosahne —3,6 % HDP. Pro daldi obdobi
pfipravila viadni koalice soubor opatfeni ve formé ozdrav-
ného balitku, ktery by mél zajistit citelné zlepSeni hospo-
dafeni vefejnych financi. Deficit v roce 2024 by méi do-
sdhnout hodnoty nad 2 % HDP. VIadni balitek upravuje
jak stranu pfijmd, tak vydajd, aviak vyhyba se konsenzu-
4lné nejskodlivéjiimu opatfeni béhem konsolidaci, coi
jsou skrty v investicich. Balitek se naproti tomu zaméfuje
na dotace & nékteré dalsi transfery, platy nebo na ruseni

nékterych dafiovych vyjimek & rist nékterych dani.

Tabulka 3.1: Saldo a dluh sektoru vladnich instituci

Kromé samotnych konsolidatnich opatfeni obsahuje bali-
¢ek rovnéz zménu zékona o pravidlech rozpoc¢tové odpo-
védnosti. Ten sice ma v sobé& zakomponovén pozadavek
na soustavnou konsolidaci po roce 2021, oviem z po-
mérné vysokého strukturalniho schodku. Pfi striktnim do-
driovani zmény strukturalniho deficitu pfi vypoctu vyda-
jovych rdmcl o 0,5 procentniho bodu by bylo dosaZeno
stfrednédobého rozpoétového cile v roce 2031. Novela za-
kona tento postup zrychluje a zavazuje viadu k dosazeni
cile jiz v roce 2028.

Nastaven/ fiskalni politiky tak bude restriktivni. Zpfisnéni
0 0,5 procentniho bodu z hodnoty strukturélniho deficitu
2,75 % HDP pouZitého v Rozpoctové strategii sektoru ve-
Fejnych instituci CR schvélené vladou dne 14. €ervna
2023, by nemélo ohroZovat ekonomicky rist a zaroven by
vladé mélo umozZnit splnit své stanovené priority.

Strukturaini deficit v predikei odhadujeme pro rok 2024
na 2,2 % HDP. StrukturdIni saldo je kompatibilni s odvo-
zenymi vydajovymi ramci. Oproti maximalnimu deficitu
totiz zachycuje jiné &asové rozlozeni efektll konsolidac-
niho bali¢ku.

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
predikce predikce

1,5 0,9 0,3 -5,8 -5,1 -3,2 -3,6 2,2
0,8 0,0 -1,0 -2,6 -3,5 -2,4 -2,3 2,2

2015 2016

Saldo % HDP -0,6 0,7
Strukturalni saldo % HDP 0,3 0,8
Dluh % HDP 39,7 36,6

34,2 32,1 30,0 37,7 42,0 44,2 44,7 45,4

Pozn.: Saldo za rok 2022 bylo oproti notifikacim €SU z dubna 2023 zlep$eno o 31,2 mid. K¢ v dusledku zndmych skutecnosti ohledné vynosu dané

z pfijm( pravnickych osob.
Zdroj: CSU. Vypocty a predikce MF CR.

3.1 Ocdekavané hospodareni sektoru viadnich instituci v roce 2023

Hiavni bfemeno dusledkl energetické krize, rostoucich
mandatornich vydaji v socidlni oblasti i pokratujici po-
moci ukrajinskym uprchlikim nese statni rozpocet, v je-
ho# deficitnim hospodateni se promita cela fada mimo-
fadnych vydaji. S mirnym schodkem budou patrné hos-
podafit i zdravotni pojistovny. Naproti tomu mistni viddnf
instituce by mély opét vykazat kladné saldo.

Otekavame, e pfijmy sektoru vladnich instituci poros-
tou o0 12,0 %, dafiové pfijmy véetné pfispévkl na socidlni
zabezpeteni pak 0 9,3 %. Daii z pfidané hodnoty by méla

rdst o 6,4 %, pfi¢emZ autonomni rst je korigovan vypad-
kem pfijma v disledku posunu hranice pro Gcely regis-
trace k dani na 2 mil. K& s dopadem 3 mld. K& RUst spo-
tiebnich dani bude taZen vynosem dané z minerdlnich
olejl, v ném# se pozitivné promitne diivéjsi zruleni sni-
Zené sazby na naftu. Vliv zvySeni sazeb na tabakové vy-
robky bude patrn& vykompenzovén jejich nizsimi prodeji
a pokra&ujicim prechodem k méné zdanénym alternati-
vam. Dané z vyroby a dovozu budou v letoSnim roce posi-
leny odhadem o 17,3 mid. K& z titulu odvodu z nadmér-
nych pEjm0 vyrobcl elektfiny. Naproti tomu odpusténi



poplatku za obnovitelné zdroje energie u doméacnost/ a fi-
rem s U&innosti do konce roku 2023 bude patrné piedsta-
vovat dodateény vypadek pFijmU ve vysi 13,8 mld. K&.

Dynamika dlchodovych dani bude kromé rlistu objemu
mezd a platd v ekonomice vyrazné ovlivnéna zavedenim
dané z mimoFadnych ziskd. Dah z pfijma fyzickych osob
by méla rist o 13,1 %, kdy vedle téméF 12% odhadované
dynamiky dané ze zdvislé €innosti odvijejici se od objemu
mezd a plath ofekdvdme Ctvrtinovy nérlst dané z kapi-
talu. Odhadovany rast pFispévki na socidlni zabezpeceni
pfes 8 % souvisi primarné s vyvojem vydélkl. Vedle toho
poéitame s vy&3i platbou za statniho pojisténce o necelych
11 mid. K&. Rast dané z pFijma pravnickych osob 0 22,2 %
je ovlivnén vy88imi zisky, které v pfipadé vybranych od-
vétvi a firem podléhaji od stanovené hranice zdanéni mi-
mofadnou 60% sazbou a budou odvadény jako daii z ne-
olekavanych ziskti s odhadovanym vynosem v tomto roce
ve vy$i 46 mid. K¢,

V ramci dlichod( z vlastnictvi poéitd predikce s mimo-
Fadné vysokymi pFijmy z dividend, zejména 54 mld. K& od
energetické spoletnosti CEZ.

Vydaje sektoru vladnich instituci by mély rist o 12,6 %.
Odhadujeme, e koneéna spotifeba mezirotné zrychli na
9,6 %, co? bude dusledkem zejména stale vysokého
tempa u nakupd (13,1 %). Dynamiku 8,6 % by mély vyka-
zat ndhrady zaméstnancm. Od ledna 2023 vzrostly tarify
pro vojdky a pfisluiniky bezpe&nostnich sbord, stejné tak
doslo k navy3eni objemu prostfedkl na platy pedagogic-
kych pracovnikd. Kromé toho je dlivodem meziroéné
vy3§iho objemu nahrad zvySeni platovych tarifl vybranym
skupinam statnich zaméstnancl od zafi loriského roku.
Rast naturdlnich socidlnich davek 0 9,2 % odrazi vydaje do
zdravotnictvi a socidlnich sluzeb, financované i vy33i plat-
bou za statniho pojisténce, a dale vétdi vydaje spojené
s vyplatou ptispévku a doplatku na bydleni.

V oblasti socidlnich davek poéitdme hlavné s rlistem da-
vek dichodoveého pojisténi (16,8 %), které jsou determi-
novany jak béZnou lednovou valorizaci navy3enou o tzv.
vychovné, tak mimotadnou valorizaci z titulu vysoké miry
inflace od &ervna tohoto roku. Dodate&ny vliv maji i na-
klady lofiskych mimofadnych valorizaci za odpovidajici
¢ast roku. To by mélo vést spolu s navySenim dal3ich da-
vek (napf. pfidavku na dit&)} a meziro€né vétdim objemem
prostiedkd vyplacenych na humanitarni davku pro ukra-
jinské uprchliky (vietné zapotitatelnych nakladd na byd-
leni} k rGstu vydajl na socialni davky o0 12,7 %.

Zejména pomoc domacnostem, firmam, vefejnym a dal-
3im institucim ve formé zastropovani cen energii v odha-
dované vysi pfesahujici 46 mld. K¢ uréuje 39,2% dynamiku
dotaci. Déle s cilem zamezit plnému dopadu vysokych cen
elektfiny a plynu na zdkaznika byla vlddou schvalena do-
tace provozovateli prenosové soustavy CR ve wydi
22,7mld. K& & kompenzace distributordm elektrické
energie a plynu v celkové vysi 15,4 mld. KE. V téméF 11%
dynamice celkovych transferll by se mély odrazit také do-
tace subjektim mimo sektor viadnich instituci financo-
vané v ramci Ndrodntho planu obnovy.

Investice do fixnich aktiv s odhadovanym ristem téméf
16 % by mély byt vyrazné podpofeny z rozpottu EU nejen
z divodu konce moZnosti vyuZiti prostfedkl z programo-
vého obdobi 2014-2020, ale také jiz vyuZitim prostfedkd
z aktuainiho programového obdobi 2021-2027, stejné
jako prostfedk(l z Nastroje EU piisti generace. Jejich podil
na celkovych investicich by se mél meziro¢né navy3dit o 9
p. b. na 28 %.

Otekévany desetinovy nariist dluhu sektoru vladnich in-
stituci v kombinaci s odhadovanou 8,8% dynamikou no-
minalniho HDP by mél vést kristu dluhové kvoty
00,5 p. b. na 44,7 % HDP. Vy33i zadluZen( a vyvoj troko-
vych sazeb budou mit za nasledek zvy3eni trokovych na-
kladi, které tak patrné dosédhnou tirovné 1,3 % HDP.

3.2 Predikce hospodafeni sektoru vladnich instituci v roce 2024

V roce 2024 otekdvame, ze saldo vefejnych financi do-
sahne -2,2 % HDP. Celkové piijmy sektoru vladnich insti-
tuci by dle predikce mély vzrist o 2,9 %, pfiCemz dariové
ptijmy véetné pfispévki na socialni zabezpeleni o 6,6 %.

Relativné nizéi mira inflace by méla povzbudit spotfebu
domaécnosti a pozitivné ovliviiovat i vynos dané z pfidané
hodnoty. Naopak dynamika bude brzdéna zménou sazeb
u vybranych statkd s negativnim dopadem 3,5 mld. K¢
(2,3 mid. K& pro statni rozpodet). Vy33i dané na tabdkové
vyrobky by se mély pozitivné projevit ve vy38im vynosu
dané z pfidané hodnoty (1,2 mld. KE). Vysledny nérist vy-
nosu dané by pFesto mél €init 5,5 %.

U spotiebnich dani meziroéni vynosy zvysi pfechodny po-
kles sazby dan& na motorovou naftu v roce 2023 (9,6 mid.
K&), a déle se zvy3i sazby dané z tabakovych vyrobkd jako
soudast opatfeni ozdravného balitku (dopad 4,7 mld. K¢).

Zvyseni dané z nemovitych véci by mélo pfinést do vefej-
nych rozpo¢td 9 mid. K&.

Vice neZ 6% rist objemu mezd a plat( determinuje dail
z pfijma fyzickych osob (7,2 %) i pfispévky na socidlni za-
bezpeceni (8,4 %), v nichZ se navic odraZi i nardst platby
za statni pojisténce. Oba tituly jsou pozitivné ovlivnény
diskreénimi opatfenimi v rdmci Usporného balicku.
U dané z prijma fyzickych osob jde o zvySeni progrese ze
4ndsobku na 3ndsobek primérné mzdy a ruseni nékolika
dafovych vyjimek {(celkem vice neZ 8 mid. K&). V oblasti
ptispévkl na socidlni zabezpeden/ se znovuzavad( sazba
nemocenského pojisténi pro zaméstnance a zvysuji po-
vinné odvody pro osoby samostatné vydéle¢né &inné i
pracovniky na dohodu o provedeni prace. Celkovy dopad
opatieni u pFispévkl na socidlnf zabezpeteni &inf vice neZ
21 mid. Ké.
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Vynos dané z pfijmu pravnickych osob by mél meziroéné
vykdzat nepatrny pokles, ktery je zpUsoben snizenim vy-
nosu u dan& z mimofadnych ziskl (pokles o 29 mld. K&},
rist vynosu rovnéZ snizuje osvobozeni zdanéni vynosh
statnich dluhopisti (necelé 2 mld. K&). Naopak pozitivni
efekt bude mit ukonéeni mimofadnych odpisti a zvy3enfi
sazby dané o 2 procentni body {celkovy efekt obou opat-
feni v roce 2024 vice nez 25 mid. K¢).

Z ostatnich pfijmQ, které vyrazné ovlivni celkovy rist pfi-
imQ, jde hlavng o investicni transfery reflektujici ukon-
teni finanéni perspektivy 2014-2020 a nabéh projektl
spolufinancovanych z rozpoétu EU z programového ob-
dobi 2021-2027. Podstatnou roli v8ak sehraji prostiedky
z instrumentu EU pfisti generace, které by mély vyvazit
»0bvykly” pokles pfijatych prostfedkd z EU pfi pFechodu
na novou finanéni perspektivu. Vliv by pak mély mit i me-
zirotné vyrazné nizdl pfijmy z dividend od statem vlast-
nénych spoletnosti, které diky ristu cen inkasovaly v roce
2022 mimoradné zisky, jez nebyly zdanény mimofadnou
dani. To vedlo krekordni dividend& vyplacené vroce
2023.

Celkové vydaje by mohly mirné poklesnout. Nahrady za-
méstnanciim v sektoru vladnich instituci by mély doséh-
nout nizsi dynamiky nezZ v leto$nim roce, zejména s pfi-
hlédnutim ke schvalenym opatfenim v oblasti objemu
mezd a platl v rdmci ozdravného bali¢ku. Naproti tomu
zvy3eni objemu predpokladédme v oblasti zdravotnictvi a
v dusledku pFijatého ndvrhu o priimérné vysi platu ucitel(
i ve Skolstvi.

Naturalni socialni davky by mély v roce 2024 zvolnit, coZ
je déno vysokou zékladnou v roce 2023. U socialnich da-
vek na bydleni poéitame se zachovanim relativné vyssi
urovné, narlst by pak ale mél byt tazen zejména vydaji
zdravotnich pojistoven umoZnény narlstem pojistného
i plateb za statni pojisténce. Rist mezispotfeby kolem

Obrazek 3.1: Saldo verejnych financi
(saldo sektoru viddnich instituci, v % HDP)

2

1

2009 2011 2013
Zdroj: €SU. Predikce MF CR.

2015 2017 2019 2021 2023

4,5 % je v porovndni s rokem 2023 vyrazné niZsi primarné
v ddsledku nizsi otekavané inflace.

V oblasti penéZitych davek socidlniho zabezpedeni podi-
tame v roce 2024 s navySenim vydajli na vyplatu davek
dichodového pojisténi. Ty by mély byt ovlivnény jak stan-
dardni valorizaci od ledna 2024, tak doplatkem mimo-
faddné valorizace z ¢ervna letodniho roku. Kromé ddchodd
ovlivni dynamiku i humanitarni davky vyplacené uprchli-
kiim z Ukrajiny. Rist celkovych penézitych socialnich da-
vek by mél dosahnout hodnoty 3,3 %. Ve vyvoji ddvek so-
cidlniho zabezpedeni se v metodice narodnich Géth odraizi
i rGst platby za statniho pojisténce o cca 11 mid. K&.

Vydaje na investice do fixnich aktiv budou ovlivnény zvy-
Senymi vydaji v oblasti obrany, kde by mélo jiZ v pFistim
roce byt dosaZzeno hranice 2 % HDP. Relativné slaby vliv
budou mit i prostfedky z pGjéky v ramci Narodniho planu
obnovy. V pfipadé vydaji spolufinancovanych z EU bude
hrat roli postupny nabéh néstroj v rdmci instrumentu EU
pfisti generace &i rozbihajici se finanni perspektiva 2021-
2027. Dynamika celkovych investic by v roce 2024 mohla
dosdhnout 2 %, pricemzZ rdst je vyrazné brzdén investi-
cemi spolufinancovanymi z EU.

Opat¥eni ozdravného balitku zahrnuji dspory v dotacich,
které by mély Cinit cca 32 mlid. K¢ za cely sektor vladnich
instituci. Spolu s koncem doéasnych tituldl v reakci na
energetickou krizi po&itame s poklesem o vice nez 40 %.

Urokové vydaje by mély vlivem predikované vyie hospo-
dafeni sektoru vladnich instituci a vyvoje Urokovych mér
vzrist o cca 12 %. V pomérovém vyjadieni by se mély po-
hybovat kolem hodnoty 1,4 % HDP.

Dluh sektoru vladnich instituci by mél v roce 2024 v po-
mérovém vyjadreni mirné vzrist 0 0,7 procentniho bodu
na hodnotu 45,4 % HDP.

Obrazek 3.2: ZadluZeni vefejnych financi
{dluh sektoru viddnich instituci, v % HDP)
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4 Citlivostni analyza

Makroekonomicky rdmec stdtniho rozpodtu byl podroben dvéma typam negativnich Sokd, které ukazuji citlivost bu-
douciho vyvoje ¢eské ekonomiky a hospodareni vefejnych financi na odlisné predpoklady. Prvni scéndr uvazuje dopady
nizéiho rastu ekonomiky prostfednictvim kanalu zahraniéniho obchodu. Druhy scénaf hodnoti nahlé zvyseni troko-
vych sazeb nad uvaZovanou drover postupného zpFisfovani ménovych podminek ve scéndfi zakladnim. Analyza citli-
vosti byla kalkulovédna pomoci dynamického stochastického modelu vieobecné rovnovahy vytvoreného Ministerstvem
financi.

Citlivostnf scénafe jsou odvozeny od makroekonomického ramce rozpoctové dokumentace a uvazuji materializaci ne-
gativniho $oku v prvnim pololeti roku 2024. Jde viak vidy pouze o modelovou simulaci vlivu Soku na makroekonomické
prostfedi a vefejné finance, kdy Sok byl arbitrarné definovan.

4.1 Pomalejsi ekonomicky rist v EU v roce 2024

Ekonomicky vyvoj u obchodnich partnerd v EU je pro hos-
podaisky riist malé oteviené ekonomiky CR podstatny.
Tento scéndf pfedpokladd pomalejsi riist HDP v EU pro
rok 2024 o 3,0 p. b., coZ odpovidd smérodatné odchylce
v obdobi let 2002-2022.

SniZeni zahraniéni poptavky po domacich produktech by
se v prvni fazi projevilo poklesem Cistého exportu. Na-
sledny tlak na oslabeni kurzu koruny by oviem prostred-
nictvim drazdich import( negativni efekty na ¢isty export
tlumil. Hor3{ vysledek zahrani¢niho obchodu by se proje-
vil ve zpomaleni rdstu rediného HDP CR 0 0,7 p. b. v roce
2024 oproti zakladnimu scénari. NiZsi rist zisk( firem z ti-
tulu slabsiho exportu by zpomalil rést investic o 0,7 p. b.

Tabulka 4.1: Scénaf I. — pomalejsi rdst v EU v roce 2024

Niz3i produkce firem by se také negativné promitla do po-
ptavky po praci a nasledné do redukce miry rlistu nomi-
ndinich mezd. Negativni dlchodovy efekt v podobé rela-
tivné nizsich mezd a vynosl z kapitalu by zpomali} rlst
spotfeby domacnostio 0,3 p. b.

Slabsi hospodarsky vykon ma dopad na dafiové pfijmy
a pojistné na strané pfijmu, na strané vydajl pak vede ke
zvyseni vydaja na davky v nezaméstnanosti a dalsi soci-
alni vydaje. Na trovni statniho rozpoftu by navic doslo ke
zvySeni narokd z titulu platby za statni pojisténce (vétsi
pocet osob). ZadluZeni by pak vzrostlo na konci roku
2024 0 0,3 p. b. vice nez ve scénafi navrhu statniho roz-
pottu.

2023| 2028 2025 2026

sreaihce | simulsce timulace imiiace

2021 2022

Hruby domdci produkt {rediny)
Spotifeba domacnosti
Tvorba hrubého fixnfho kapitdlu

zména v % 3,6 2,4 -0,2 1,6 2,5 2,3
zména v % 4,1 -0,8 3,4 3,6 35 2,6
zména v % 0,8 3,0 0,8 0,0 1,6 2,0

Export mmenav%} 6,9 72 43| 28 39 31
|port sménavs| 133 63 12| 15 27 27
Index spotfebitelskych cen v% 3,8 151 10,9 2,8 2,3 2,0
Zamdstnanost zménav% -0,4 0,8 1,0 0,5 0,3 0,1

Objem mezd a platt
Mira nezaméstnanosti

zména v % 5,9 9,3 8,4 5,6 4,3 4,4
v % 2,8 2,3 2,8 3,0 2,6 2,6

Saldo vefejnych rozpo¢tl

%HDP -5,1 -3,2 -3,6 -2,5 -1,7 -1,5

Diuh vefejnych rozpodtd % HDP 42,0 44,2 44,7 45,7 45,9 46,0
Saldo statniho rozpo&tu % HDP -6,9 -5,3 4,0 -3,5 -2,6 -2,1
Stétni dluh %HOP| 40,4 42,7 43,2 447 454 4538

Pozn.: Saldo statniho rozpoétu a statni dluh jsou v metodice hotovostnich toky.

Zdroj: €SU. Predikce a simulace MF CR.
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4.2 Narust domdci urokové miry

V tomto scénafi simulujeme dodate¢né zpfisnéni mone-
tarni politiky pro rok 2024 o 1,5 p. b. Tato hodnota od-
povida smérodatné odchylce vyvoje kratkodobé drokové
miry v obdobi od roku 2002 do roku 2022.

Restriktivn&jsi ménova politika by méla negativni efekt na
ekonomicky vyvoj. Tlak na zhodnoceni ¢eské mény by ved|
ke zdrazeni vyvoz(l, zatimco importované zboZi by se stalo
relativné levnéjsim. Mirné zpomaleni exportu 0 0,4 p. b. by
vzhledem k vysoké dovozni narocnosti vyvozu vytvéielo
tlak na pokles importu. Podobné by piisobily nizsi dichod
a pokles zisku ekonomickych subjektl. Vysledkem by bylo
mirné sniZeni dynamiky importu oproti makroekonomic-
kému scéndri navrhu statniho rozpoctu.

Dal3i negativni vliv na spotfebu predstavuji nizsi pfijmy
domacnosti z titulu pomalejSiho rlstu mezd. Vyssi Gro-
kova mira by navic domacnosti motivovala spofit, a od-
kladat tedy spotfebu do budoucha. Restriktivni ménova
politika by tak ve vysledku vedla ke zpomalen( rlistu spo-
tfeby domacnosti 0 0,2 p. b.

i
a

Tabulka 4.2: Scénafr I, ~ vy$si urokové sazby

Ziskovost firem by se v dlsledku poklesu zahraniéni i do-
macf poptavky sniZila. Firmy by na pokles zisk( a zdraZeni
uvérd reagovaly snizenim rdstu investic o 0,2 p. b. Zpo-
maleni agregatni poptavky by dale vedlo jen k velmi ma-
Iému zvy3eni miry nezaméstnanosti oproti zakladnimu
scénafi o max. 0,2 p. b, ataké k nizsi dynamice mezd
zhruba ve stejném rozsahu.

Vzhledem k negativnimu dopadu vy3si trokové miry na
investice, spotfebu a export by vysiedny dopad do ristu
HDP byl taktéZ negativni, a to v rozsahu 0,1 p. b. Zpoma-
leni hospodarského riistu by vedlo ke snizeni miry inflace
00,8 p.b.

Dopady na saldo vetejnych financi resp. stétniho roz-
poétu jsou u tohoto scénéfe relativné malé. NiZsi nomi-
ndlni spotfeba doméacnosti a objem mezd a platl by vedly
ke snizeni dynamiky hlavnich poloZek na strané pfijmq.
Na druhou stranu by na vydajové strang plsobila pfiznivé
niz3i mira inflace, zejména pak u nékterych socialnich da-
vek a spotieby vladnich instituci. Mira zadluZeni by viak
v horizontu vyhledu vzrostla 0 0,1 p. b., zejména vlivem
relativné nizsiho rlistu nominalniho HDP.

2022 2023] 2024 2025 2026

predikce | simulace simulace simulace

2021

Hruby domdci produkt {redlny)
Spotfeba doméacnosti
Tvorba hrubého fixniho kapitalu
Export
Import

zména v % 3,6 24 -0,2 2,2 2,4 2,3
zména v % 4,1 0,8 -3,4 Bt 36 2,7
zména v % 0,8 3,0 0,8 0,5 ORI 2,2
zména v % 6,9 7,2 4,3 4,2 3,8 3,0
zména v % 13,3 6,3 1,2 2% 3,0 2,7

Index spotfebitelskych cen

v% 3,8 15,1 10,9 2,0 1,9 1,8

Zaméstnanost
Objem mezd aplati
Mira nezaméstnanosti

zména v % -0,4 -0,8 1,0 0,7 0,3 0,1
zména v % 5,9 9,3 8,4 6,0 4,3 4,4
v% 2,8 2,3 2,8 2,9 2,6 2,6

Saldo vefejnych rozpoéth
Dluh vefejnych rozpodtd
Saldo statniho rozpo&tu
Stétni dluh

%uor} 51 32 36| =22 1,7 15
%HDP| 42,0 44,2 44,7| 455 457 458
%HDP{ 69 53 4,0 31 25 21
%HDP|{ 40,4 42,7 43,2 44,5 451 455

Pozn.: Saldo stdtniho rozpoltu a stdtni dluh jsou v metodice hotovostnich tokd.

Zdroj: CsU. Predikce a simulace MF CR.
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5 Vydajovy ramec na rok 2024

ZpUsob uréeni vydajovych ramcl se odviji od zdkonem stanoveného salda upraveného o vlivy hospoddiského cyklu
a jednordazova i jind pfechodna opatfeni, tedy z konceptu strukturélniho salda. Novela zakona o pravidlech rozpoétové
odpovédnosti (zdkon & 609/2020 Sb.) umoZnila navysit strukturaini deficit nad tzv. stfednédoby rozpoctovy cil, kon-
krétn& na 5,6 % HDP pro rok 2022. V nasledujicich letech pak zakon poZaduje intenzitu konsolidace alespofi o 0,5 pro-
centniho bodu rocné. Pro rok 2024 byla vychozi hodnota strukturaliniho schodku stanovena na 2,75 % HDP.

Aplikaci a popis odvozen( vydajovych ramcl na pfisti tfi roky obsahuje Rozpoctova strategie sektoru vefejnych instituci
CR na roky 2024-2026 (déle jen ,Strategie”). Strategie byla schvélena viadou dne 14. &ervna 2023 jako vychozi doku-
ment pro pFipravu navrhu statniho rozpoctu, rozpodti statnich fondl a jejich stfednédobych vyhledd.

Vydajové ramce jsou odvozovany z celkového salda sek-
toru vlddnich instituci v mezinarodné srovnatelné akru-
alni metodice Evropského systému narodnich a regional-
nich Géth (ESA 2010), které je upraveno o ofekdvany vliv
hospodéiského cyklu a pFipadnd jednordzova &i jind pre-
chodné opatieni. Odettenim predikované vySe struktu-
ralnich sald v3ech ostatnich jednotek sektoru vladnich in-
stituci mimo statni rozpocet a statni fondy je ziskdna oce-
kdvana vyse strukturainiho salda stétniho rozpoctu a stat-
nich fondd. K nému jsou pritteny cyklické pfijmy statniho
rozpottu a statnich fond( a saldo ogekavanych jednora-
zovych operaci, &imi je odvozeno akrudlni saldo statniho
rozpodtu a statnich fondd. Vydajové ramce na hotovostni
bazi pak vzniknou odeltenim metodickych Uprav, které
odli3uji akrudlni a hotovostnf pojeti transakei, a zohledné-
nim predikovanych konsolidovanych hotovostnich pfjmu
statntho rozpottu a statnich fond(. Zakon €. 218/2000
Sh., o rozpoctovych pravidlech a o0 zméné nékterych sou-
visejicich zakon(, ve znéni platnych pfedpisl, umozfiuje
MF, aby &astky stanovené v Strategii byly pro navrh stat-
niho rozpoétu a rozpoctl statnich fondi €i jejich stfedné-
dobych vyhledd aktualizovany o nasledujici taxativni vy-
cet:

a) zménu prognézovanych celkovych pFijmad
véetné pFijmi prostfedkl z rozpoctu EU a z fi-
nancnich mechanism@ na pfislusny rok uprave-
nych o vliv hospoddiského cyklu a o vliv jednora-
zovych a pfechodnych operaci,

b) vliv vyznamného zhorSeni ekonomického vy-
voje, pokud MF piedpovidd v daném ctvrtleti
meziroéni pokles realného HDP o nejméné 3 %,

¢} vliv zhorSovani bezpelnostni situace statu spo-
jené s vyhlasenim mimoFadnych opatfeni viddou
ke zvyseni jeho obranyschopnosti,

d) vliv odstrafiovani nasledkd zivelnich pohrom,

e) 0,3 % této &astky, jestliZe je to tfeba k tomu, aby
byly vzaty v Gvahu vlivy, s kterymi se pfi stano-
veni této ¢astky nepoditalo.

Na rok 2024 schvélila vlada CR svym usnesenim
¢. 433/2023 hotovostni konsolidovany vydajovy ramec
statniho rozpoctu CR a statnich fonda ve vysi 2 222 mid.
K& Tento ramec se tedy ve vySe uvedenych intencich
upravi nasledovné.

V oblasti predikce makroekonomického vyvoje doslo
mezi dubnem a srpnem k relativné citelnym zménam. Od-
had rdstu pro rok 2023 byl snizen 0 0,3 p. b., &imZ by eko-
nomika méla za cely rok mirné klesnout. V dalim obdobf

jsou vsak rozdily vyssi, pficemzZ v roce 2024 byl odhad po-
nizen o 0,7 p. b. V nominalnim vyjadfeni byl rdst hrubého
domaéciho produktu vletech 2023 a 2024 modifikovén
smérem dolli 0 1,2 p. b., resp. 1,9 p. b. Z hiediska makro-
ekonomickych zékladen jednotlivych pfijmovych poloZek
doslo k Upravé spotfeby doméacnosti (sniZeni o 3 p. b. v
roce 2023, vroce 2024 snizeni 0 0,4 p. b.). U objemu mezd
a platd jsou zmény méné vyznamné, na zakladé posled-
nich dat doslo ke zvy3eni odhadu pro leto3ni rok o necely
1p. b., v roce 2024 je rozdil zhruba tfetinovy oproti letos-
nimu roku. Aktualizaci makroekonomické predikce do$lo
i k vyraznéjsi zméné odhadu produkéni mezery, ktera by
se méla mnohem rychleji uzavfit. Rozdily ve vy3i pro-
dukéni mezery dosahuji v letech 2023 a 2024 zhruba 1 p.
b. Pokles zdporné produkéni mezery (tedy jeji rychlejsi
uzavieni) ¢i rast kladné produkéni mezery z logiky fiskal-
niho pravidla zaloZeného na strukturdinim saldu v p¥i-
padé dodatetnych pfijma zavislych na hospoddfském
cyklu vydajovy ramec relativné snizuje, a naopak.

0dlisna predikce hotovostnich pfijmi statniho rozpottu a
statnich fond( je zaloZena nejenom na aktualizované
makroekonomické predikci a novych diskrecnich opatfe-
nich, ale i na udajich z pokladniho plnéni, které byly v
dobé zpracovani predikce zndmy za sedm mésic roku
2023. Viyrazné pozitivni prekvapeni znamenal vyvoj di-
chodovych dani, zejména pak dané z pfijmd prévnickych
osob. Rozpottova strategie sektoru verejnych instituci CR
déle poditala s prostfedky z EU a finanénich mechanismt
kolem 190 mld. K¢, tato €astka byla pro rok 2024 snizena
na cca 168 mid. Ké.

Na zdkladé nové predikce pfijmu statniho rozpoctu a stéat-
nich fondd je pak moiné zvysit vydajovy rdmec pro rok
2024 o 58,9 mid. K&, pficemz zhruba téméf 80 mid. K¢
tvofi pfijmy bez EU prostfedkl. Ze zminénych 80 mld. K&
je zhruba 75 % tvofeno vy$8imi pfijmy z danfi a pojistného.
ZvySeni ostatnich pFijmu tvofi zbylych cca 25 % (jde o
vy33i nedanové a kapitalové piijmy, napf. z emisnich po-
volenek).

Vliv hospodérského cyklu ve zméné pfijml je pak odha-
dovan na-0,1 mld. K¢ v roce 2024 (tedy o dalsich 0,1 mid.
K& rédmec zvyiuje). V pfipadé jednordzovych a jinych pre-
chodnych opatieni doslo pro rok 2024 k dpravé piijma
z dané z nadmérnych ziskl (4 mid. K&) a vy3e vydajl z ti-
tulu humanitarni davky (4 mld. K&}, ¢imz se vlivy dodated-
nych jednorazovych operaci vyrusily.
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Aktualizovana vyse konsolidovaného vydajového ramce stiednédoby vydajovy ramec pro statni rozpodet a statni

statniho rozpoctu a statnich fondd na rok 2024 tak po za- fondy pro rok 2024 je v souladu se schvalenou Rozpoéto-
okrouhleni na celé miliardy korun ¢ini 2 285 mid. K&. vou strategii sektoru verejnych instituci na roky 2024 az

Z predloieného navrhu pfijm0 a vydajd kapitol statniho
rozpoétu a statnich fondd vyplyva, Ze konsolidovany

Tabulka 5.1: Srovnani makroekonomickych predikci

2026 podle zakona o pravidlech rozpoltové odpovéd-
nosti a podle zdkona o rozpoctovych pravidlech.

2022 2023 2024 2022 2023 2024
predikce srpen 2023 predikce duben 2023
Hruby domdci produkt mid. K&, b.c. 6786 7384 7751 6795 7475 7989
Objem mezd a plat ristv %, b.c. 9,3 8,4 6,1 9,1 7,5 5,8
Spotfeba domdcnosti sty % b.c. 14,2 5,9 6,4 15,0 8,9 6,8
Hruby doméci produkt sty 9%, s.c. 24 0,2 23 2,5 0,1 3,0
Produkéni mezera % pot. produktu 0,2 0,6 0,1 0,0 -1,8 -1,2
Zdroj: MF CR: Makroekonomickd predikce CR. Vypocty a predikce MF CR.
Tabulka 5.2: Souhrn tiprav vydajového ramce pro rok 2024 (v mlid. K¢)
2024
Konsolidovany vydajovy ramec dle usneseni vladdy CR €. 433/2023 mid. K& 2222
Zmény na strané pFijma mid. K& 58,9
Zména hotovostnich pfijma stdtniho rozpo&tu a statnich fondit * mid. K& 80,3
Cyklicka sloZka zmény hotovostnich pfijmu statniho rozpoétu a statnich fondd mid. K& -0,1
Vliv jednordzovych opatieni mid. K& 4,0
Zména odhadu pfijmi z fondl Evropské unie a finanénich mechanism( mid. K& -17,6
Zmény na strané vydajil mid. K¢ 4,0
Vliv jednordzovych opatfeni mid, K& 4,0
Vydaje vyplyvajici z prognézovaného ekonomického poklesu mid. K& 0,0
Vydaje souvisejici se zhor§enou hezpeénosti statu mid. Ké 0,0
Vydaje souvisejici s Zivelni pohromou mlid. k& 0,0
Navy$eni o 0,3 % vydajového rdmce (neofekdvané vlivy) mid. K& 0,0
Upraveny konsolidovany vydajovy rdmec stitniho rozpoétu a stitnich fondl (po zackrouhleni) mid. K¢ 2285

Pozndmka: *) Mimo prijmy z EU a finanénich mechanismd.
Zdroj: Usneseni viddy CR & 372/2022. Viypoity a predikce MF CR
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